
-- Empirical Studies in Financial Accounting ------- 

Vol(issue), PP. 
.atu.ac.ir 
DOI:  

 

 

  O
ri

gi
n

al
 R

es
ea

rc
h

 
 

R
ec

ei
ve

d
:

 
R

ev
ie

w
 

A
cc

ep
te

d
:

 
 

IS
SN

: 2
8

2
1

- 
0

1
6

6
 

eI
SS

N
: 2

5
3

8
-5

9
1

9
 

 

Corporate Sustainability Reporting and Trade Credit 

Financing 

Yasser Rezaei Pitenoei 

Associate Professor, Department of 

Accounting, Faculty of Management and 

Economics, University of Guilan, Rasht, 

Iran. 

Extended Abstract 
Objective: Corporate sustainability represents a distinct approach to business 

in which organizations create long-term value for all their stakeholders. 

Accordingly, the purpose of this study is to examine whether, and in what 

way, corporate sustainability reporting influences trade credit financing. The 

underlying assumption is that suppliers may perceive a firm’s sustainability 

performance as an indicator of sustainable development, thereby showing 

greater willingness to invest in such firms and making more favorable 

financing decisions. Corporate sustainability reporting can reduce both 

informational and operational risks, which in turn may enhance the level of 

financing obtained through trade credit. The novelty of this research lies in its 

extension of the factors that affect trade credit. 

Method: This study is classified as an applied research in terms of its 

objective and has been conducted using a library-based data collection 

method. For the analysis, multiple regression techniques have been employed. 

The statistical population consists of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the period 2020 to 2024 (1399–1403 in the Iranian calendar). 

The sample selection was restricted to firms that met the following criteria: 

They were admitted to the Tehran Stock Exchange prior to 2020 and remained 

listed until the end of 2024. 

Their fiscal year ends in March (Esfand). 

They did not undergo any changes in their line of business or fiscal year during 

the study period. 
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They are not classified as investment companies or financial intermediaries, 

since due to the distinct nature of their activities, such firms were excluded 

from the research population. So, the research hypothesis was tested using a 

sample of 134 active firms listed on the Tehran Stock Exchange during the 

years 2020–2024. A multivariate regression model based on panel data was 

employed. In terms of purpose, this study is applied research, and in terms of 

inference method and research design, it falls within the category of 

descriptive-analytical studies of a correlational and ex post facto nature. 

Findings: he examination of the F-statistic and its significance level indicates 

that the fitted regression model is valid at the 5 percent significance level. 

Based on the adjusted coefficient of determination, it can be stated that 

approximately 59 percent of the variations in firms’ trade credit are explained 

by the independent and control variables of the model. As shown in the results 

table, the estimated coefficient and the t-statistic for the sustainability 

reporting variable (SUSR) are positive and statistically significant at the 5 

percent level, confirming a positive and significant relationship between 

sustainability reporting and trade credit. Furthermore, the analysis of the 

relationship between firm size (Size) and trade credit reveals a significance 

level below 0.05 and a positive estimated coefficient, suggesting a positive 

association between company size and trade credit. On the other hand, the 

relationship between leverage (Lev) and trade credit is found to be 

significantly negative, indicating that higher financial leverage reduces firms’ 

access to trade credit. Based on this evidence, the null hypothesis (H0) is 

rejected and the research hypothesis is supported. In an additional test, the 

relationship between sustainability reporting and trade credit was examined 

separately for each of the five years of the study period. The results show that 

the coefficient of this variable is positive in all years; however, in the early 

years of the study, the level of significance was relatively low. This finding 

suggests that in more recent years, given the link between sustainability 

reporting and financial performance, the importance and attention paid to 

evaluating such disclosures by firms has increased considerably. 

Conclusion: Acceptance of the research hypothesis can be explained by the 

fact that disclosing information on economic, environmental, social, and 

corporate governance performance enhances investor confidence, thereby 

reducing information asymmetry and improving the firm’s information 

environment. Sustainability reporting can reduce both informational and 

operational risks of firms, which in turn increases the level of financing 

through trade credit. Moreover, sustainability reporting signals a company’s 
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commitment to the future and to the sustainability of its business, encouraging 

suppliers to engage in long-term cooperation and to offer more favorable 

credit terms. 

Contribution: In line with the country’s overarching approach to sustainable 

development, and within the framework of the Constitution, the general 

policies of the Vision 2025 Document, and the objectives of the Seventh 

National Development Plan (2024–2028 / 1403–1407), policymakers have 

emphasized the importance of ensuring stability and sustainability in 

commercial activities, controlling liquidity, and enhancing transparency in the 

financial and banking system. In this regard, reliance on empirical studies and 

evidence-based analyses is essential, as such an approach enables a deeper 

understanding of sustainability requirements and provides the foundation for 

improving the sustainable performance of Iranian companies and enhancing 

their competitiveness at both national and international levels. 

Keywords: Sustainability Reporting, Financing, Trade Credit, 

Information Risk, Operational Risk. 
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 تجاری اعتبار مالی تامین و شرکتی پایداری گزارشگری

  نوئیپیته رضائی یاسر
 لان،گی دانشگاه اقتصاد، و مدیریت دانشکده حسابداری، گروه دانشیار

 .ایران ،رشت

  چکیده
 پایدار ارزش خلق آن هدف که رودمی شمار به وکارکسب مدیریت در نوین نگرش نوعی شرکتی پایداری

 گزارشگری بین رابطه بررسی پژوهش این هدف اساس این بر. است نفعذی هایگروه تمامی برای بلندمدت و
 فرضیه. است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در تجاری اعتبار مالی تامین و پایداری

 1399 هایسال طی تهران، بهادار اوراق بورس بازار در فعال شرکت 134 بر مشتمل اینمونه با پژوهش این
 حاصل نتایج. است شده آزمون ترکیبی هایداده بر مبتنی متغیرهچند رگرسیون مدل از استفاده با و 1403 الی

 تجاری اعتبار مالی تامین بر معناداری و مثبت تأثیر پایداری گزارشگری که دهدمی نشان پژوهش فرضیه از
 خصوص در. یابدمی افزایش نیز تجاری اعتبار مالی تامین پایداری، گزارشگری افشای افزایش با یعنی دارد؛

 اقتصادی، عملکرد درباره اطلاعاتی افشای که کرد استدلال چنین این توانمی پژوهش فرضیه پذیرش
 تقارن عدم آن پی در که گشته گذارانسرمایه اعتماد افزایش سبب شرکتی راهبری و اجتماعی محیطی،زیست

 و اطلاعاتی ریسک تواندمی پایداری گزارشگری یابد؛می بهبود شرکت اطلاعاتی محیط و کاهش اطلاعاتی
. دهد افزایش را ها شرکت تجاری اعتبار طریق از مالی تامین میزان نتیجه در و دهد کاهش را شرکت عملیاتی

 کنندگانتأمین بنابراین است، وکارکسب پایداری و آینده به شرکت تعهد دهندهنشان پایداری گزارشگری
  .دارند بهتر اعتباری شرایط اعطای و بلندمدت همکاری به بیشتری تمایل

  .عملیاتی ریسک اطلاعاتی، ریسک تجاری، اعتبار مالی، تامین پایداری، گزارشگری :هاواژهکلید
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 مقدمه
 آن هدف که است مطرح وکارکسب مدیریت در نوین نگرشی عنوانبه شرکتی پایداری

 تمرکز رویکرد، این در. است نفعذی هایگروه تمامی برای بلندمدت و پایدار ارزش ایجاد
 عملکرد گوناگون ابعاد بلکه نیست، سبز راهبردهای و محیطیزیست هایسیاست بر صرفاً

 مورد زمانهم طوربه محیطیزیست و اقتصادی فرهنگی، اجتماعی، هایجنبه شامل سازمان
 گیردمی بر در را راهبردها و هافعالیت از ایمجموعه شرکتی پایداری. گیردمی قرار توجه

 هاینسل نیاز مورد طبیعی و انسانی منابع کنونی، نفعانذی نیازهای به گوییپاسخ ضمن که
 اما دارد، شرکتی اجتماعی مسئولیت با نزدیکی ارتباط مفهوم این. کندمی حفظ نیز را آینده
 حتی و شرکتی شهروندی اجتماعی، مسئولیت همچون مفاهیمی و بوده ترگسترده آن دامنه

 سطح و اندازه هر در هاشرکت دیدگاه، این اساس بر. گیردمی بر در نیز را شرکتی حاکمیت
 و شناسایی را هامحدودیت بلندمدت، اقتصادی هایپیچیدگی گرفتن نظر در با باید فعالیت

 در را محیطیزیست و اجتماعی مثبت آثار نوآورانه، راهکارهای طریق از و کرده رفع
 .(139۸ عامری،) سازند نهادینه خود وکارکسب فرآیندهای

 به توجه افزایش موجب هاشرکت محیطیزیست و اجتماعی هایگزارش گسترش
 آگاهی، این رشد با. است شده گذارانسرمایه نظر جلب و پایداری گزارشگری

 دارند هاییشرکت از حمایت به بیشتری تمایل خود مالی هایگیریتصمیم در گذارانسرمایه
 مسائل به نسبت عمومی حساسیت همچنین. کنندمی ارائه تریجامع پایداری هایگزارش که

 خود دستاوردهای و اقدامات تا است ساخته وادار را هاشرکت محیطی،زیست و اجتماعی
 نیازهای از توجهی قابل بخش اطلاعاتی، شفافیت از سطح این. کنند افشا را هاحوزه این در

 .(Wang & Li, 2016) سازدمی برآورده را نفعانذی سایر و سهامداران
 پایداری گزارشگری چگونه و آیا که است موضوع این بررسی هدف پژوهش، این در

 ممکن کنندگانتامین که فرض این با گذارد؟می تاثیر تجاری اعتبار مالی تامین بر شرکتی
 این بر و بگیرند نظر در پایدار توسعه شاخص یک عنوان به را شرکتی پایداری عملکرد است

 و باشند داشته هاشرکت این در گذاریسرمایه برای بیشتری تمایل کنندگانتامین اساس
 ریسک تواندمی شرکتی پایداری گزارشگری. کنند اتخاذ بیشتری گذاریسرمایه تصمیمات
 اعتبار طریق از مالی تامین میزان نتیجه در و دهد کاهش را شرکت عملیاتی و اطلاعاتی

 اعتبار بر مؤثر عوامل که است این حاضر پژوهش نوآوری. دهد افزایش را هاشرکت تجاری
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 تجاری اعتبار مالی تامین عوامل که اندداده نشان گذشته مطالعات. دهدمی گسترش را تجاری
 کنترل ،(Petersen & Rajan, 1997) شرکت اندازه شامل شرکت، داخلی هایویژگی برای

 اطلاعات و( Kestens et al., 2012) مالی عملکرد ،(Zheng et al., 2013) داخلی
. هستند مرتبط تجاری اعتبار مالی تامین با توجهی قابل طور به( Li et al., 2021) حسابداری

 Agostino) مالی محیط ،(Nilsen, 2002) ارزی سیاست مانند خارجی عوامل این، بر علاوه

& Trivieri, 2019)، اجتماعی اعتماد (Wu et al., 2014)، حسابرسی کیفیت 
(Karjalainen, 2011،) شرکتی تقلب (Wu et al., 2022 )تحلیلگر توجه و (Chemmanur 

& Toscano, 2019 )بگذارد تأثیر ها شرکت تجاری اعتبار مالی تأمین بر همچنین تواندمی .
 که است نداده قرار بررسی مورد را موضوع این گذشته مطالعات از کدام هیچ حال، این با

 خیر؟ یا داشت خواهد تأثیر تجاری اعتبار مالی تامین بر نیز شرکتی پایداری گزارشگری آیا
 کلان رویکرد به توجه با. باشد پیشین هایپژوهش مکمل تواندمی پژوهش این هاییافته

 کلی هایسیاست اساسی، قانون اصول چارچوب در و پایدار توسعه تحقق زمینه در کشور
–1403) فرهنگی و اجتماعی اقتصادی، توسعه هفتم برنامه اهداف و 1404 اندازچشم سند

 کنترل تجاری، هایفعالیت در پایداری و ثبات ایجاد بر گذارانسیاست تأکید ،(140۷
 از گیریبهره راستا، این در. دارد قرار بانکی و مالی نظام در شفافیت ارتقای و نقدینگی
 چرا رود؛می شمار به اساسی ضرورتی علمی شواهد بر مبتنی هایتحلیل و تجربی مطالعات

 و ساخته فراهم را پایداری الزامات از ترعمیق درکی به دستیابی امکان رویکردی چنین که
 در هاآن پذیریرقابت ارتقای و ایرانی هایشرکت پایدار عملکرد بهبود برای لازم بستر

 .سازدمی مهیا را المللیبین و ملی سطوح
 مطرح پژوهش پیشینه و نظری مبانی ابتدا ادامه در پژوهش، هدف به دستیابی برای

 با مرتبط آماری استنباط و هاداده تحلیل و تجزیه و پژوهش روش بیان با سپس. شودمی
 و مطرح نظری مبانی براساس نهایت در. شوندمی ارائه آمده بدست نتایج پژوهش، فرضیه
کاربردی، این  پیشنهادهای بیان با و انجام گیرینتیجه پژوهش، هایفرضیه آزمون نتایج

 .یابدمی خاتمه پژوهش

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش
 پایداری گزارشگری



 

 

 دارند؛ نیاز گزارشگری نوین چارچوب یک به هاشرکت که دهدمی نشان اخیر تحولات
 هایفعالیت با مرتبط محیطیزیست و اجتماعی اقتصادی، ابعاد تمامی بتواند که چارچوبی

 آن متخصصان و حسابداری حرفه راستا، این در. گیرد نظر در یکپارچه صورتبه را سازمان
(. Rai & Raychaudhuri, 2018کنند ) طراحی گزارشگری برای ایتازه الگوهای باید

 راهبرد» جامع مفهوم که بودند پژوهشگرانی نخستین از( 2015) همکاران و بانسال همچنین،
 اجتماعی عدالت محیطی،زیست یکپارچگی یعنی کلیدی اصل سه پایه بر را «شرکتی پایداری

 مسئولیت به توجه با هاشرکت دیدگاه، این اساس بر. کردند مطرح اقتصادی شکوفایی و
 و اجتماعی اقتصادی، هایحوزه در هاییسیاست و هارویه اجرای به اقدام خود، اجتماعی

 یک قالب در اقدامات این استمرار. دهند پاسخ را نفعانذی نیازهای تا کنندمی محیطیزیست
 ,Porter & Kramer) است سازمان سطح در پایداری راهبرد اتخاذ بیانگر منسجم، الگوی

2006). 
 عملکرد با مرتبط اطلاعات ارائه به که است سازمانی گزارش نوعی پایداری گزارش

 این افشای از هدف. پردازدمی شرکتی حاکمیت و محیطیزیست اجتماعی، اقتصادی،
 امکان ایجاد مشروعیت، و اعتبار بهبود برند، ارزش تقویت شفافیت، افزایش اطلاعات،

 فرآیندهای از پشتیبانی و کارکنان انگیزه ارتقای رقابتی، توان دادن نشان رقبا، با مقایسه
 را دهیگزارش چنین(. Herzig & Schaltegger, 2006) است شرکت اطلاعاتی و کنترلی

 هایحوزه در جامعه و نفعانذی برابر در هاشرکت تعهدات به عمل برای ابزاری توانمی
 اثربخشی از بالایی سطح به پایداری گزارشگری که زمانی. دانست محیطیزیست و اجتماعی

 و ساخته آشکار جامعه برابر در را شرکت پذیریمسئولیت میزان تواندمی یابد، دست
 یک بلکه نظارتی، الزام یک تنهانه پایداری گزارشگری . شود پایدار توسعه تحقق ساززمینه

 استراتژی توسعه به نیاز هاو شرکت است مالی عملکرد بهبود برای استراتژیک دارایی
 به نهایت در امر این .(1404دارند )شکرخواه،  پایداری گزارشگری اجرای برای بلندمدت

 .کرد خواهد کمک شرکت شهرت و وجهه ارتقای

 تجاری اعتبار مالی تامین و پایداری گزارشگری بین یرابطه
 در ویژهبه هاست،شرکت برای مدتکوتاه مالی تأمین منابع ترینمهم از یکی تجاری اعتبار

 طرفی از. است پرهزینه یا محدود بانکی منابع به دسترسی که ایران مثل نوظهور اقتصادهای
 نفعانذی اعتماد و پاسخگویی شفافیت،  افزایش برای ابزاری عنوانبه پایداری گزارشگری
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 تأمین هایهزینه و بانکی هایمحدودیت که ایران مانند نوظهور بازارهای در. شودمی شناخته
 عنوانبه تواندمی پایداری گزارشگری و است ترپررنگ تجاری اعتبار نقش بالاست، مالی
 منابع به هاشرکت دسترسی و پایداری گزارشگری میان رابطه. کند عمل رقابتی مزیت یک

 تبیین مدیریتی و اقتصادی نظریه چندین چارچوب در توانمی را تجاری، اعتبار ویژهبه مالی،
 مختلف هایگروه منافع ناگزیرند رشد و بقا برای هاشرکت نفعان،ذی نظریه اساس بر. کرد
 برای ابزاری عنوانبه پایداری گزارشگری. بگیرند نظر در را کنندگانتأمین جمله از نفعذی

 و بلندمدت همکاری برای را زمینه و داده افزایش را نفعانذی اعتماد شفافیت، و پاسخگویی
 برای هاسازمان مشروعیت، نظریه مطابق. سازدمی فراهم ترمطلوب اعتباری شرایط اعطای
 که کنندمی اطلاعاتی افشای به اقدام عمومی، پذیرش و اجتماعی مشروعیت کسب

 از اینشانه عنوانبه پایداری گزارشگری. است جامعه هایارزش به هاآن تعهد دهندهنشان
 افزایش کنندگانتأمین نزد را شرکت مشروعیت محیطی،زیست و اجتماعی پذیریمسئولیت

 اطلاعاتی تقارن عدم کاهش نظریه. کندمی تقویت را تجاری اعتبار به دسترسی احتمال و داده
 مالی، عملکرد درباره ترجامع اطلاعات ارائه با پایداری گزارشگری که کندمی بیان نیز

 را کنندگانتأمین و شرکت میان اطلاعاتی تقارن عدم شرکت، محیطیزیست و اجتماعی
 شدهادراک ریسک شودمی باعث امر این. (1393دهد )خواجوی و علیزاده، می کاهش

 مطابق همچنین. یابد افزایش تجاری اعتبار اعطای به هاآن تمایل و شده کمتر کنندگانتأمین
 از مثبت سیگنال یک عنوانبه تواندمی پایداری هایگزارش انتشار دهی،علامت نظریه

 اعتماد سیگنال این. شود تلقی شرکت پذیریمسئولیت و نگریآینده مالی، سلامت
 .آوردمی فراهم شرکت برای را تریمطلوب اعتباری شرایط و کرده جلب را کنندگانتأمین
 که بالاتری تجاری اعتبار مالی تامین به پایداری گزارشگری که است آن بر فرض لذا 

 عملیاتی و اطلاعاتی ریسک تواندمی زیرا است، مرتبط شود می ارائه کنندگان تامین توسط
 شرکت اطلاعاتی ریسک کاهش به پایداری گزارشگری اولا،. دهد کاهش را شرکت
 بهتر افشای با هاییشرکت در دهند می نشان( 2014) همکاران و اکلس. کندمی کمک

 آن تحت که است، بالاتر اطلاعات افشای و شرکتی حاکمیت سطح پایداری، گزارشگری
 & Aman) یابد کاهش موثر طور به تواندمی نمایندگی مشکل و اطلاعاتی تقارن عدم

Nguyen, 2013 .)کردند بیان خود پژوهش در( 1399) صراف و فرد وکیلی و ضیا همچنین 
 که همانطور. دارد معنادار و معکوس ایرابطه اطلاعاتی تقارن عدم با پایداری گزارشگری



 

 

 کیفیت با اطلاعات توانندمی کنندگانتامین یابد،می کاهش شرکت اطلاعاتی ریسک
 اعتبار ارائه و گذاریسرمایه به بیشتری تمایل لذا آورند، دست به کمتر هزینه با را بیشتری
 عملکرد کمتر، اطلاعاتی ریسک بر علاوه ثانیا،. کنندمی پیدا هاییشرکت چنین به تجاری

( 2021) همکاران و وونگ. است مرتبط نیز شرکت کمتر عملیاتی ریسک با نیز ESG بهتر
 بازار به تریمثبت سیگنال پایداری گزارشگری بهتر افشای با هاییشرکت که دهندمی نشان
 کاهش و شرکت ارزش افزایش سرمایه، هایهزینه توجه قابل کاهش با که دهندمی ارائه

 بر علاوه(. Boubaker et al., 2020) است همراه تخلف خطر و آینده مالی آسیب ریسک
 را هارسانه و گذارانسرمایه مانند مردم عموم تواندمی پایداری گزارشگری بهتر افشای این،
 کند جلوگیری تخلفات مانند شرکت اشتباه اقدامات از و کند شرکت بر نظارت به قادر

(Dyck et al., 2018 .)به را بیشتری اعتبار دهد ترجیح است ممکن کنندهتأمین نظر، این از 
 توانمی اساس، این بر. دهند ارائه هستند، عملیاتی پایین ریسک در که مشتری، هایشرکت

 است، پاسخگویی و شفافیت ارتقای برای ابزاری تنها نه پایداری گزارشگری که گرفت نتیجه
 تقویت و اجتماعی مشروعیت افزایش اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش با نیز نظری منظر از بلکه

 مطابق. شودمی تجاری اعتبار طریق از مالی تأمین با مثبت رابطه ساززمینه نفعان،ذی اعتماد
 :گرددمی بیان زیر صورت به پژوهش فرضیه فوق، مطروحه مطالب

 رابطه هاشرکت تجاری اعتبار و پایداری گزارشگری سطح بین پژوهش: فرضیه
 .دارد وجود معناداری

 پژوهش شناسیروش
 گردآوری حیث از و گیردمی قرار کاربردی تحقیقات دسته در هدف نظر از پژوهش این

 پژوهش همچنین این .است شده انجام شیوه اسنادکاوی ای وکتابخانه روش بر مبتنی ها،داده
که بخش شود می انجام ییاستقرا-یاسیق استدلال شیوه با و ییاثباتگرا پارادایم چارچوب در

 یآورمرتبط با جمع ییها و بخش استقراهیو توسعه فرض اتیمرتبط با مرور ادب یاسیق
از نمونه به جامعه است.  هیآزمون فرض جینتا میو تعم هیمرتبط با نمونه، آزمون فرض یهاداده

 مربوط ثانویه کمی هایداده و است نگرگذشته و( یبی)ترک یمقطع-یطول پژوهش طراحی
. شد خواهد آوریجمع پانل هایداده صورتبه 1403 تا 1399 هایسال طی سالهپنج دوره به

 هایشرکت شامل آماری جامعه. است گردیده استفاده چندمتغیره رگرسیون از تحلیل، برای
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 لحاظ هاییشرکت تنها نمونه، انتخاب در. باشدمی تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته
 که: شدند
 همچنان 1403 سال پایان تا و شده پذیرش بهادار اوراق بورس در 1399 سال از پیش -1

 .باشند مانده باقی فعال بورسی هایشرکت فهرست در
 .یابد خاتمه اسفندماه پایان در هاآن مالی سال -2
 .باشند نداشته مالی سال در تغییر یا فعالیت نوع در تغییر بررسی، مورد دوره طی -3
 به زیرا نگیرند؛ قرار ایواسطه مالی نهادهای و گذاریسرمایه هایشرکت زمره در -4
 .شدند حذف آماری جامعه از هاشرکت از گروه این فعالیت، ماهیت تفاوت دلیل

 فرآیند انتخاب نمونه آماری .1 جدول

 

 عنوانبه شرکت 134 نهایت در ،(1) جدول اساس بر و شدهتعیین معیارهای به توجه با
 و مالی هایصورت از نیاز مورد هایداده. گردیدند انتخاب پژوهش آماری جامعه

 گردآوری تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت توضیحی هاییادداشت
 افزارنرم و بورس رسانیاطلاع پایگاه کدال، سامانه نظیر منابعی طریق از اطلاعات این. شد
 Excel افزارنرم محیط در هاداده آوری،جمع از پس. گردید استخراج نوین آوردره

 بعدی مراحل برای تا گرفت انجام هاآن روی بر مقدماتی محاسبات و شده دهیسازمان
 اقتصادسنجی افزارهاینرم از نهایی هایتحلیل انجام جهت بعد، گام در. شوند آماده تحلیل

EViews و Stata شد. گیریبهره 

 هاتعداد شرکت شرح ردیف

 494 عضو بورس بودند. 1403تا پایان سال هایی که کل شرکت 1

 (128) در بورس اوراق بهادار پذیرفته نشده باشد. 1399از ابتدای سال  2

 (77) منتهی به پایان اسفندماه نباشد. سال مالی آن 3

 (58) تغییر سال مالی و یا تغییر فعالیت داده باشد. 4

 (97) مالی باشند.گری گذاری و واسطههای سرمایهشرکتدر زمره  5

 134 تعداد شرکت انتخاب شده به عنوان نمونه 6



 

 

 هاآن گیریاندازه نحوه و پژوهش متغیرهای و مدل
 که زیر متغیره چند رگرسیون مدل از پژوهش هایفرضیه آزمون منظور به پژوهش، این در

 استفاده شده است: است،( 2022) تیان و تیان مطالعه از برگرفته

TCi,t =β0+ β1 SUSR i,t + β2 SIZEi,t + β3ROEi,t +β4AGE i,t  + β5LEVi,t t  + β6BIGi,t + εi 

 فوق:  مدل در که
 ایزدی مطالعه از پیروی به که باشدمی( TC) تجاری اعتبار پژوهش این در وابسته متغیر

 تجاری پرداختنی هایحساب تقسیم از( 1400) همکاران و خواجوی و( 1395) طاهری و نیا
 باشد، بیشتر نسبت این چه هر طوریکهبه. گرددمی محاسبه آن هایدارایی کل بر شرکت

 است. بالاتر تجاری اعتبار
 درنظر پژوهش مستقل متغیر عنوانبه( SUSR)ها شرکت پایداری گزارشگری سطح

 با و هاشرکت پایداری گزارشگری شاخص محاسبه برای پژوهش، این در. است شده گرفته
. شد استفاده( GRI) جهانی گزارشگری سازمان لیستچک از ایران، در افشا شرایط به توجه

 و معصومی ،(139۸) گرایلی صفری و نوئیپیته رضائی هایپژوهش در که لیستچک این
 با متناسب و شده گرفته کار به نیز( 139۷) همکاران و خمسلویی یبلویی و( 139۷) همکاران

 هایصورت ابتدا، در. گرفت قرار سنجش مبنای است، شده تعدیل کشور گزارشگری فضای
 بررسی مورد نمونه هایشرکت مدیرههیئت فعالیت گزارش و توضیحی هاییادداشت مالی،
 صورتی در. اندشده افشا لیستچک در موجود اقلام از یککدام شود مشخص تا گرفت قرار
 تعلق آن به« 0» امتیاز صورت این غیر در و« 1» امتیاز بود، شده افشا پایداری قلم یک که

 امتیاز مجموع تقسیم طریق از شرکت هر پایداری گزارشگری شاخص نهایت، در. گرفت
 :کهطوریبه. آیدمی بدست افشاء قابل موارد کل بر شرکت هر به متعلق

𝑆𝑈𝑆𝑅𝑖,𝑡 =  
   ∑  𝑌𝑖

𝑛
𝑖=1

∑   𝑇𝑖
𝑚
𝑖=1

            

 که در آن:
𝑆𝑈𝑆𝑅𝑖,𝑡 =  شرکت پایداری امتیاز گزارشگریi در سالt ، 

   ∑ 𝑌𝑖
𝑛
𝑖=1= کلیه موارد افشا که شرکت از آن امتیاز یک را گرفته و 

∑  𝑇𝑖
𝑚
𝑖=1 = باشد.کل موارد قابل افشاء می 
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پژوهش، همراه با  ینمورد استفاده در ا یداریپا یگزارشگر یستلچک یاصل ینعناو
  :( ارائه شده است2مربوط به هر بخش، در جدول ) یلتحل

 شرکت پایداری چک لیست افشاء گزارشگری. 2 جدول

 تحلیل عنوان کلی

وکار، محصولات و حوزه کسب ت،یفعال تیماه یاگر گزارش شامل معرف شرکت فعالیت زمینه

 تیسازمان، محل استقرار و موقع گاهیهدف و جا یبازارها ،یدیخدمات کل

 نیو همچن ت،یو نوع مالک یساختار حقوق ات،ینحوه انجام عمل ،یکارخانه اصل

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد  وابسته باشد یشعب و واحدها

گزارشگر و  تیدامنه گزارش، شخص ،یدهاگر گزارش شامل دوره گزارش گزارشگری اساسی اصول

 0و در غیر اینصورت عدد  1عدد  مخاطبان هدف باشد

 کیفی هایویژگی پوشش

 گزارشگری

و در غیر اینصورت  1اتکای گزارش عدد  قابلیت بودن و در صورت مربوط

 0عدد 

 اثر بخش ساختار طراحی

 گزارشگری

و در غیر اینصورت  1عدد  هابخش یمنطق بیترت و گزارش انسجامدر صورت 

 0عدد 

 یرتصاو و از نمودارها بودن گزارش )استفادهساده، روان و قابل فهم در صورت  گزارش بودن خوانا

 0و در غیر اینصورت عدد  1کمکی( عدد 

 1عدد  ندهیگذشته و آ یکم یهاشاخص ی ودیخلاصه کل در صورت وجود سریع خواندن امکانات

  0و در غیر اینصورت عدد 

 به گزارش و اصلی ذینفعان

 هدف مخاطبان

اصلی  نفعانیذ یهاها و چالشبه دغدغهگزارش پرداختن در صورت 

 ریو در غ 1عدد ( دولت گذاران،هیسرما کنندگان،نیتأم ان،یکارکنان، مشتر)

 0عدد  نصورتیا

 هایجنبه) مربوط موضوعات

 (اهمیت با

 تیبه موضوعات بااهم یداختن گزارش شرکت به هر شکلدر صورت پر

و  1( عدد یدر هر سطح و زمان اثرگذار یاقتصاد ای یاجتماع ست،یزطی)مح

 0عدد  نصورتیا ریدر غ

 و پایدار توسعه اندازچشم

 هااستراتژی

عدد  ینوآور ی وطیمحستیز ،یاجتماع ،یاهداف اقتصاددر صورت افشای 

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1

 برای شده تدوین تعهدات

  ارشد مدیران

 1ارشد عدد  رانیمد یبرا یها و اصول سازمانارزش هیانیدر صورت وجود ب

 0عدد  نصورتیا ریو در غ

 ساختارهای و هامسئولیت

 سازمانی

 یو واحدها هامیت ها،تهیبا تمرکز بر کم یساختار سازمان حیدر صورت تشر

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد  مختلف



 

 

 یاتیو برنامه عمل یداریهماهنگ با پا یدر صورت وجود اهداف سازمان بهبودی اقدامات

 عدد نصورتیا ریو در غ 1عدد  مشخص
 فرایندهای و مدیریت هایسیستم

 یکپارچه وکارکسب
 یندهایو فرآ یتیریمد یهاستمیدر س یداریدر صورت ادغام موضوعات پا

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1وکار عدد کسب

 و هاریسک مدیریت تشریح

 هافرصت

 سازمان بلندمدت و مدت کوتاه هایفرصت و هاریسک تشریحدر صورت 

  0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد 

 یداریپا یدر راستا یفناورانه و اجتماع یهاینوآور یدر صورت وجود و اجرا بیشتر پایداری برای نوآوری

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد 

 مانکارانیو پ کنندگاننیتأم ان،ینحوه تعامل سازمان با مشتر صورت تشریحدر  پایدار ارزش/عرضه زنجیره

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد 

و در  1عدد  یداریدر گزارش پا یو مال یدر صورت پوشش عملکرد اقتصاد مالی هایشاخص

 0عدد  نصورتیا ریغ

 کارکنان مشارکت و ارتباطات

 (دانش مدیریت)

 یداریپا یهاکارکنان در برنامه ینیآفرمشارکت و نقش زانیم حیدر صورت تشر

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد 

 جامعه با ارتباطات و مشارکت

 مدنی

 1عدد  یداریپا یدر راستا یسازمان با جوامع مدن یهمکار یدر صورت افشا

 0عدد  نصورتیا ریو در غ

 و قوانین و شرایط چارچوب

 عمومی هایسیاست

و در  1عدد  یداریو مقررات در گزارش پا یدر صورت پوشش الزامات قانون

 0عدد  نصورتیا ریغ
 از بامعنی و اثربخش استفاده

 هاشاخص و سنجش واحدهای
 یاتیعمل شرفتیو شفاف درباره عملکرد و پ یکم یهادر صورت ارائه داده

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد 

پردازش،  ،یریگاندازه ،یگردآور حیالزامات )توض رعایت همهدر صورت  خاص دقیق و کیفی هایداده

و در  1عدد  و قالب استاندارد( یسازکپارچهیذکر دقت،  ها،تیمحدود یافشا

 0عدد  نصورتیا ریغ

 لیدلا لیساله و تحلحداقل سه یهااگر گزارش شامل جداول/نمودارها، داده روندها دادن نشان

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد  باشد راتییتغ

و  ندهیتحقق، انحرافات، اهداف آ زانیم شده،نییاگر گزارش شامل اهداف تع اهداف ایجاد

 نصورتیا ریو در غ 1عدد  باشد یکم یهاشاخص هیبر پا نانهیبواقع نیتدو

 0عدد 

 بنچ) زنی محک و تفسیرها

 (مارکینک

 سهی)مقا نگیمارکو منطق عملکرد( و بنچ لی)دلا جینتا ریاگر گزارش شامل تفس

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد  ( باشدهاهیرو نیبا بهتر
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 ذینفعان با درگیر افراد

 آن( پیامدهای و گفتگوها)

و  ندهیتحقق، انحرافات، اهداف آ زانیم شده،نییاگر گزارش شامل اهداف تع

 نصورتیا ریو در غ 1عدد  باشد یکم یهاشاخص هیبر پا نانهیبواقع نیتدو

 0عدد 

 و موضوعات میان تعادل

 و مربوط هایجنبه) پایداری

 (سومندی

 ،یداریپا یدیروشن از سازمان، موضوعات کل ریاگر گزارش شامل تصو

نوع  ،یذکر حوزه تخصص نفعان،یبا ذ یارتباط منطق رو، ِشیپ یهاچالش

 هاتیها و موفقچالش انیو توازن م یگزارشگر یبازه زمان ،یاقتصاد تیفعال

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد  باشد

 زانیم ،یافتنیو دست نانهیباهداف واقع ،یاگر گزارش شامل اهداف عملکرد  واقعیت میان ارتباط دادن نشان

ها(، و شکست هاتی)موفق یواقع جینتا شینما شنهادها،یصادقانه پ انیتحقق، ب

 نصورتیا ریو در غ 1عدد  افراد مرتبط باشد یو معرف دادهایرو قیشرح دق

 0عدد 

 تعامل و دسترسی تواناسازی

 و بازخورد ارتباط، برای

 بیشتر اطلاعات

ارائه  یهاها(، مشوق)مانند پرسشنامه یارتباط یاگر گزارش شامل سازوکارها

با  یاطلاعات یهافرصت جادیو اثربخش با مخاطبان، و ا مینظر، ارتباط مستق

 0عدد  نصورتیا ریو در غ 1عدد  باشد ترقیدق اتیتر و جزئگسترده یدسترس

 اطمینان خدمات از استفاده

 (تاییدکنندگی) بخشی

شود و شامل تخصص  دییتأ طرفیاگر گزارش توسط نهاد مستقل و ب

 حیروشن و بدون ابهام، توض تیفیشفاف، ک یهادامنه و روش دکنندگان،ییتأ

 ،یو درج کامل اطلاعات اعتباردهنده )نام، نشان هاهیانینحوه استفاده از ب

 1عدد  ( باشدیضرور یهاو داده شدهیموضوعات بررس ،یها، بازه زمانروش

 0عدد  نصورتیا ریو در غ

 متغیرهای کنترلی
i,tIZES  : بیانگر اندازه شرکتi در سال t  است که از طریق لگاریتم طبیعی فروش خالص

 شود.گیری میسالیانه شرکت اندازه
i,tROE  : سودآوری شرکتi در سال t  که از طریق نسبت سود خالص به ارزش بازار حقوق

 شود.صاحبان سهام محاسبه می
i,tAGE  : سن شرکتi  در سال t  یستأس یختار یانم یفاصله زمان یبر مبنا یرمتغ یناکه 

 .گرددیپژوهش محاسبه م یدوره مورد بررس یانشرکت و پا
i,tLEV  : بیانگر اهرم مالی شرکتi در سال t ها بر ارزش است که از تقسیم مجموع بدهی

 آید.ها بدست میدفتری دارایی



 

 

i,tBIG  :شرکت حسابرس اگر که بوده مجازی متغیر i سال  درt  باشد؛ حسابرسی سازمان 
 .بود خواهد صفر صورت این غیر در و یک آن مقدار

 ی پژوهشهایافته
 طی نمونه شرکت 134 برای را پژوهش در کاررفتهبه متغیرهای توصیفی آمار( 3) جدول

 زیر شرح به توانمی را تحلیل این از حاصل نتایج. دهدمی ارائه 1403 تا 1399 زمانی دوره
 :کرد خلاصه

 409/0 و 421/0 با برابر ترتیببه هاشرکت پایداری گزارشگری امتیاز میانه و میانگین
 درصد 42 حدود میانگین طوربه بررسی مورد هایشرکت که دهدمی نشان ارقام این. است

 میانگین همچنین،. اندکرده گزارش را پایداری گزارشگری افشای قابل هایشاخص کل از
 است آن بیانگر 5۸/0 میانگین با مالی اهرم نسبت و بوده سال 39 حدود نمونه هایشرکت سن
 شده مالی تأمین بدهی طریق از نمونه هایشرکت هایدارایی از درصد 5۸ متوسط طوربه که

 صاحبان حقوق ارزش درصد 24 معادل میانگین طوربه نیز خالص سود این، بر علاوه. است
 توسط نمونه هایشرکت از درصد 4۷ حدود نهایت، در. است شده محاسبه هاشرکت سهام

 اند.گرفته قرار حسابرسی مورد حسابرسی سازمان

 متغیرهای پژوهشمربوط به آمار توصیفی  .3جدول 

 مشاهدات خطای معیار میانه میانگین بیشترین کمترین نماد متغیر

 TC 00002/0 494/0 091/0 097/0 099/0 670 اعتبار تجاری

 SUSR 204/0 635/0 421/0 409/0 388/0 670 امتیاز گزارشگری پایداری 

 SIZE 805/9 533/14 625/12 408/12 547/0 670 شرکت ازهندا

 ROE 338/0- 402/0 241/0 237/0 391/0 670 سودآوری

 AGE 14 68 386/39 40 131/10 670 سن شرکت

 LEV 173/0 504/1 588/0 582/0 336/0 670 اهرم مالی

 BIG 0 1 472/0 0 499/0 670 اندازه حسابرس

 

 بررسی مورد هایسال تعداد در شرکت تعداد ضرب حاصل با برابر نیز مشاهدات تعداد
 .است شده حاصل شرکت 134 سال 5  هایداده از 6۷0 مقدار که هست
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 نتایج آزمون فرضیه پژوهش
 مناسب روش درباره است لازم ترکیبی، هایداده از استفاده با مدل برآورد از پیش

 آیا که گردد مشخص باید نخست گام در. شود گیریتصمیم هاداده نوع این کارگیریبه
 هایداده توانمی یا است ضروری( هاشرکت ویژه اثرات یا هاتفاوت) پانل ساختار وجود

 استفاده مورد( Pooled) تلفیقی مدل قالب در و کرده تجمیع را مختلف هایشرکت به مربوط
 بهره( لیمر) F آزمون آماره از تصمیم این اتخاذ برای ای،معادلهتک برآوردهای در. داد قرار

 و هاشرکت ثابت اثرات برابری فرضیه پذیرش یا رد مبنای آزمون این نتایج. شودمی گرفته
 یکسان بر مبنی صفر فرضیه چنانچه. بود خواهد پانل یا کلاسیک روش میان انتخاب نهایت در

 هاشرکت میان مقادیر این که گردد مشخص و شود رد مختلف مقاطع در مبدأ از عرض بودن
 منظور این برای که شود تعیین( تصادفی یا ثابت اثرات) برآورد روش نوع باید است، متفاوت

 است لازم آن، معناداری و آزمون این نتایج به توجه با شود کهمی استفاده هاسمن آزمون از
 برای پژوهش این در این، بر افزون .گردد برآورد ثابت اثرات روش به مدل پژوهش که

 عدم یا وجود شناسایی برای و( LR) نماییدرست نسبت آزمون از واریانس همسانی بررسی
 این نتایج. است شده استفاده والدریج آزمون از خطا جملات در خودهمبستگی وجود

  است. گردیده ارائه 4 جدول در هاآزمون

 های آماری پژوهشنتایج آزمون .4جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزمون نوع آزمون

 روش پانل .0.000 622/12 لیمر F آزمون

 اثرات ثابتروش 012/0 795/16 آزمون هاسمن

 GLSآزمون  LR 24/282 000/0آزمون 

 ()عدم خود همبستگی 0Hتایید  232/0 428/1 والدریجآزمون 

( LR) نماییدرست نسبت آزمون نتایج شود،می ملاحظه نیز 4جدول  در طورکههمان
 از حاکی نیز پژوهش مدل در اخلال اجزای در واریانس ناهمسانی فرض بررسی برای

 مربعات حداقل روش از مشکل، این رفع برای که بوده واریانس ناهمسانی وجود
نتایج حاصل از برآورد مدل  .است شده استفاده مدل پژوهش برآورد برای یافتهتعمیم

 باشد.می 5پژوهش به شرح جدول 



 

 

 پژوهش فرضیه آزمون آماری نتایج خلاصه. 5جدول 

 VIF معناداری آماره تی خطای معیار ضریب نماد متغیر
 ........ 0Β 308/0 073/0 208/4 000/0 عرض از مبدا

 SUSR 612/0 178/0 423/3 001/0 19/1 امتیاز گزارشگری پایداری

 SIZE 322/0 099/0 259/3 002/0 22/1 شرکت ازهندا

 ROE 056/0 032/0 821/1 077/0 18/1 سودآوری

 AGE 066/0 039/0 644/1 108/0 26/1 سن شرکت

 LEV 221/0- 094/0 335/2- 021/0 21/1 اهرم مالی

 BIG 163/0 087/0 865/1 065/0 27/1 اندازه حسابرس

  649/19 فیشر Fآماره 

  F 000/0معناداری آماره 

  587/0 شدهضریب تعیین تعدیل

  967/1 آماره دوربین واتسون

 
 رگرسیونی مدل که دهدمی نشان( 000/0) آن معناداری سطح و F آماره مقدار بررسی

 تعیین ضریب اساس بر. است برخوردار کلی اعتبار از درصد 5 خطای سطح در شدهبرازش
 تجاری اعتبار به مربوط تغییرات از درصد 59 حدود که کرد بیان توانمی شده،تعدیل

 5 جدول نتایج که طورهمان. شودمی تبیین مدل کنترلی و مستقل متغیرهای توسط هاشرکت
 (SUSR) پایداری گزارشگری متغیر به مربوط t آماره و برآوردی ضریب دهد،می نشان نیز

 میان معنادار و مثبت رابطه وجود بیانگر که است معنادار درصد 5 خطای سطح در و مثبت
 نیز تجاری اعتبار و Size رابطه بررسی. هاستشرکت تجاری اعتبار و پایداری گزارشگری

 بیانگر که است مثبت برآوردی ضریب و 05/0 از کمتر معناداری سطح که دهدمی نشان
 با Lev رابطه بررسی دیگر طرفی از. است شرکت تجاری اعتبار و اندازه بین مثبت رابطه
 شرکت تجاری اعتبار مالی اهرم بین معناداری منفی رابطه که دهدمی نشان تجاری اعتبار
شود. می پذیرفته پژوهش فرضیه و شده رد  0H فرضیه شواهد، این مبنای بر. دارد وجود

 آزمون توضیحی، متغیرهای بین همخطی مشکل وجود عدم از اطمینان برای همچنین،
 کهآن توجه با که گرفت قرار بررسی مورد( VIF) واریانس تورم عامل از استفاده با همخطی

 وجود هاآن بین خطیهم لذا است، 10 از کمتر توضیحی متغیرهای برای آماره این مقادیر
 .ندارد
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 پایایی و اعتبار ارتقا منظور به تکمیلی هایآزمون از استفاده حسابداری، هایپژوهش در
 فرضیات تا دهندمی امکان پژوهشگر به هاآزمون این. دارند بسزایی نقش پژوهش نتایج

 کیفیت بهبود موجب نتیجه در و داده قرار بررسی مورد مختلف هایجنبه از را شده مطرح
 اتکای قابلیت و استحکام بررسی منظور پژوهش به این در راستا، این در. گرددمی تحلیل
 گردش براساس هاشرکت تجاری اعتبار و پایداری گزارشگری بین رابطه پژوهش، نتایج

 مورد مجدداً تجاری، اعتبار سنجش برای جایگزین معیار عنوانبه پرداختنی هایحساب
میانگین  بر خریدهای نسیه تقسیم طریق از پرداختنی هایحساب گردش. قرارگرفت بررسی
 چند دوره یک در دهدمی نشان نسبت این که آیدمی بدست های پرداختنی شرکتحساب

 جایگزین معیار اساس بر پژوهش فرضیه آزمون نتایج  6 جدول. اندشده تسویه هابدهی بار
 .دهدمی نشان را تجاری اعتبار گیریاندازه برای

 تجاری اعتبار جایگزین معیار اساس بر پژوهش فرضیه آزمون نتایج .6 جدول

 آماره تی خطای معیار ضریب نماد متغیر

 0Β **412/0 081/0 087/5 عرض از مبدا

 SUSR *227/0 101/0 261/2 امتیاز گزارشگری پایداری

 SIZE 209/0 122/0 712/1 شرکت ازهندا

 ROE **562/0 208/0 702/2 سودآوری

 AGE سن شرکت
*113/0 055/0 054/2 

 -LEV 359/0- 294/0 220/1 اهرم مالی

 BIG اندازه حسابرس
*089/0 037/0 405/2 

 162/18 فیشر Fآماره 

 F 000/0معناداری آماره 

 571/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 106/2 آماره دوربین واتسون

 .باشد می درصد 1 و درصد 5 خطای سطح در آماری معناداری بیانگر ترتیب به**   و*

 
 تجاری اعتبار با معناداری و مثبت رابطه پایداری گزارشگری که است آن بیانگر نتایج

. است منطبق پژوهش اصلی نتایج با یافته این که دارد مذکور معیار اساس بر شده محاسبه



 

 

 اعتبار جایگزین معیار از استفاده به نسبت پژوهش نتایج که گرفت نتیجه توانمی بنابراین،
 .است برخوردار استحکام از و نبوده حساس تجاری
 میان مختلف، ارتباط زمانی هایدوره در نتایج بررسی دیگری به منظور آزمون در

 پژوهش دوره سال پنج از یک هر تفکیک به هاشرکت تجاری اعتبار و پایداری گزارشگری
 هر برای را پایداری گزارشگری متغیر معناداری میزان ۷ جدول. گرفت قرار بررسی مورد
 تمامی در متغیر این ضریب که است آن از حاکی نتایج. دهدمی نشان جداگانه طوربه سال
 نبوده بالا چندان معناداری سطح پژوهش ابتدایی هایسال در هرچند است، بوده مثبت هاسال

 پایداری گزارشگری میان پیوند به توجه با اخیر، هایسال در که است آن بیانگر امر این. است
 توجهی قابل شکل به هاشرکت در افشا نوع این ارزیابی به توجه و اهمیت مالی، عملکرد و

 .است یافته افزایش

 پژوهش هایسال از یک هر در رگرسیون نتایج .7جدول 

 یداریپا یگزارشگرسطح  سال

1399 087/0 

 (803/1) 

1400 * 101/0 

 (119/2) 

1401 * 052/0 

 (092/2) 

1402 ** 095/0 

 (751/2) 

1403 ** 291/0 

(699/3 ) 

پایین ضریب داخل پرانتز نشان داده شده است.     tدر هر سال، عدد بالایی ضریب بوده و آماره

 درصد می باشد. 1درصد و  5به ترتیب بیانگر معناداری آماری در سطح خطای    **و*

 گیریبحث و نتیجه
 بهبود در مهمی نقش شفافیت، ارتقای و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش با پایداری گزارشگری

 که است تجاری اعتبار منابع، این از یکی. کندمی ایفا مالی منابع به هاشرکت دسترسی
 رابطة پژوهش این در رو این از. شودمی شناخته مدتکوتاه مالی تأمین اصلی ابزار عنوانبه
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 بررسی از پس. گرفت قرار بررسی مورد هاشرکت تجاری اعتبار و پایداری گزارشگری بین
 زمانی یبازه در تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته شرکت 134 به مربوط اطلاعات

 پایداری، گزارشگری که است داده نشان مدل، آزمون از حاکی شواهد ،1403 تا 1399
 95 اطمینان سطح در پژوهش فرضیه نتیجه در. دهدمی افزایش را هاشرکت تجاری اعتبار

 پایداری هایگزارش که هاییشرکت است آن بیانگر پژوهش نتایج. گرددمی تأیید درصد
 ارزیابی کمتر هاآن نکول ریسک و بوده اعتمادتر قابل کنندگانتأمین دید از کنند،می منتشر

. کنند دریافت تریمطلوب اعتباری شرایط بود خواهند قادر هاشرکت این نتیجه، در. شودمی
 اعتبار طریق از مالی تأمین و پایداری گزارشگری بین که گرفت نتیجه توانمی بنابراین
 کند،می کمک هاشرکت مالی عملکرد بهبود به تنها نه که دارد وجود مثبت ایرابطه تجاری

 از حاصل نتایج. شودمی اقتصادی پایداری و شفافیت ارتقای موجب نیز کلان سطح در بلکه
 و( 201۸) همکاران و فاطمی ،(2014) همکاران و اکلس هاییافته با موافق فرضیه، آزمون

 و( 2016) همکاران و خان ،(2015) همکاران و چو هاییافته با اما. است( 2022) تیان و تیان
 .ندارد مطابقت( 1403) همکاران و کاظمی

 تجاری، اعتبار طریق از مالی تأمین و پایداری گزارشگری بین مثبت رابطه کلیدی نتیجه
 ابزار یک بلکه است، اجتماعی و اخلاقی الزام یک تنها نه پایداری گزارشگری که است این

 به توجه با .شودمی محسوب نیز هاشرکت مالی تأمین شرایط بهبود برای استراتژیک و مالی
 طریق از مالی تأمین و پایداری گزارشگری میان مثبت رابطه تأیید و حاضر پژوهش نتایج
 ناظر نهادهای و گذارانسیاست ها،شرکت مدیران برای کاربردی پیشنهاد چند تجاری، اعتبار
 :شودمی ارائه

 کنندگان،تأمین اعتماد و شفافیت افزایش منظوربه شودمی پیشنهاد هاشرکت مدیران به
 پایداری هایگزارش از همچنین. کنند سازینهادینه و تقویت را پایداری گزارشگری نظام

 به نهایت در. نمایند استفاده اعتباری شرایط بهبود برای تجاری مذاکرات در ابزاری عنوانبه
 سازییکپارچه شرکت عملکرد از ترجامع تصویری ارائه جهت شودمی پیشنهاد هاآن

 ناظر نهادهای و گذارانسیاست به. دهند قرار توجه مورد را غیرمالی و مالی هایگزارش
 ارتقای منظوربه پایداری گزارشگری ملی استانداردهای و هاچارچوب شودمی پیشنهاد
 که هاییشرکت برای همچنین. نمایند تدوین را هاگزارش مقایسه قابلیت و کیفیت

 از و بگیرند نظر در را هایی مشوق کنندمی دنبال جدی طوربه را پایداری گزارشگری



 

 

 حمایت حسابداران و مدیران برای پایداری گزارشگری حوزه در سازیظرفیت و آموزش
 تقویت نتیجه، در و پایداری گزارشگری سطح بهبود به توانمی پیشنهادها، این اجرای با. کنند
 .  کرد کمک بازار در مالی پایداری ارتقاء و تجاری اعتبار مالی تامین

جزء لاینفک تحقیق هستند. زیرا  هاتیگیرد، محدودکه صورت می تحقیقاتیدر تمام 
. این سازندیها هستند که زمینه را برای تحقیقات آتی و جدید را فراهم مهمین محدودیت

 است آن حاضر ی پژوهشهامحدودیت ترینمهم از یکیتحقیق نیز از این قاعده مستثنا نبود. 
 موثر هاشرکت اعتبار تجاری بر که متعددی کنترلی متغیرهای قبلی، تحقیقات با مطابق که

 در تجربی هایپژوهش سایر همانند حال، این با. گردیدند لحاظ مدل برآورد در بودند،
 در تواندمی که دارد وجود شده حذف مرتبط متغیرهای وجود احتمال همچنان حسابداری،

 مقاطع اساس بر هاسمن و چاو هایآزمون اجرای همچنین .گذارد تاثیر نتایج تعمیم
در  .گیرد قرار تاثیر تحت مدل آزادی درجه که شودمی موجب هاسال نه و( هاشرکت)

و  یشرکت گزارشگری پایداریرابطه  که شودیم شنهادیدر راستای موضوع پژوهش پنهایت 
 موسساتقرار گرفته و  یمورد بررسبا نقش تعدیلی کیفیت حسابرسی  اعتبار تجاری

با بزرگ  بهمراه سازمان حسابرسی بعنوان موسسه هم الف کیفی درجه حسابرسی دارای
 .دنشو کیفیت در نظر گرفته

 تعارض منافع
 .تعارض منافع ندارم

 سپاسگزاری
 شود.میتقدیر حاضر شدند پژوهش  داوران محترم مقاله که باعث غنایاز 
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