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Abstract 

Given the regulatory requirement to publish unaudited annual 

financial statements before the audited versions in Iran's capital 

market and the significant discrepancies between the two, this study 

examines the interactive effect of investors' experience and changes in 

post-audit net income on the perceived credibility of three key pillars 

of financial reporting (audited financial statements, management, and 

independent auditors). A 2×2 between-subjects experimental design 

(investment experience: low/high; income change: increase/decrease) 

was employed, with 119 finance graduates as investor participants. 

Data were collected via an online questionnaire in August 2024 and 

analyzed using rank ANOVA in SPSS-24. Results reveal that 

investors with low experience, reacting to a post-audit decline in net 

income, assign lower credibility to audited financial statements and 

independent auditors, whereas experienced investors remain 

unaffected by such changes. Notably, regardless of experience level or 

income change, investors consistently rated managers’ credibility 
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lower than that of auditors. These findings underscore the need for 

investor education and enhanced audit process transparency to 

mitigate perceptual gaps across investor groups. 

Keywords: Auditor credibility, Credibility of financial statements, 

Investment experience, Management credibility, Unaudited financial 

statements. 

1. Introduction 
This study investigates how discrepancies between unaudited and 

audited financial statements—specifically, changes in net income 

following the audit process—influence the credibility assessments of 

investors with varying levels of investment experience. According to 

the executive bylaws of the Tehran Stock Exchange (since 2007), 

listed companies are mandated to disclose unaudited annual financial 

statements within 60 days of their fiscal year-end. However, the 

release of audited statements can be delayed until 110 days after the 

year-end. This dual-disclosure framework creates a unique 

informational environment. The early release of unaudited statements 

enhances transparency and mitigates information asymmetry by 

providing stakeholders with preliminary financial data. Conversely, 

the subsequent audited version offers a more reliable representation of 

the company's financial status. While this process aims to ensure a 

continuous information flow to the market, the existence of material 

differences between the two versions can pose significant challenges 

for investors. This research focuses on how these post-audit income 

changes affect investors' perceptions of the credibility of three pillars 

of financial reporting: company management, the independent auditor, 

and the audited financial statements. Understanding these dynamics is 

crucial for evaluating the effectiveness of current disclosure policies 

and for developing measures to enhance market efficiency and protect 

investor interests. 

 

2. Literature Review 

This research is grounded in the tension between rational-assurance 

theory and cognitive psychology. The rational perspective posits that 

audited financial statements inherently possess higher credibility than 

unaudited versions, and thus, post-audit adjustments should not 

diminish their perceived credibility (Hodge, 2001; Libby, 1979; 
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Mercer, 2004). Conversely, cognitive psychology, through the lens of 

negativity bias, predicts that investors weigh negative information 

more heavily, meaning that a post-audit earnings decrease could 

damage the credibility of the final financial statements (Baumeister et 

al., 2001; Pratto & John, 1991). This effect is compounded by 

investors' tendency to integrate audited and unaudited information 

(Hodge, 2001). A key moderating factor is investor experience. 

Experienced investors, shaped by adaptive market learning (Lo, 2004), 

typically develop a better ability to control emotional reactions to 

negative news (Gervais & Odean, 2001). Novice investors, however, 

are more susceptible to cognitive biases. Furthermore, the self-serving 

attribution theory (Heider, 1958) explains how investors assign blame: 

novices are more likely to attribute negative outcomes (like an 

earnings decrease) externally to management or the auditor, while 

experienced investors may make more internal attributions (Gervais & 

Odean, 2001; Dhar & Zhu, 2006). Based on this framework, the study 

tests the following hypotheses: 

H1: A decrease in post-audit net income reduces the credibility of 

audited financial statements more for novice investors than for 

experienced investors. 

H2: Novice investors will assign lower credibility to audited financial 

statements following a decrease in post-audit net income compared to 

an increase. 

H3: A decrease in post-audit net income reduces the credibility of 

company management more for novice investors than for experienced 

investors. 

H4: Novice investors will assign lower credibility to company 

management following a decrease in post-audit net income compared 

to an increase. 

H5: A decrease in post-audit net income reduces the credibility of the 

independent auditor more for novice investors than for experienced 

investors. 

H6: Novice investors will assign lower credibility to the independent 

auditor following a decrease in post-audit net income compared to an 

increase. 
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3. Research Methodology 

This experimental study employed a 2x2 between-subjects design to 

investigate how investment experience (inexperienced/experienced) 

and post-audit net income changes (12% increase/decrease) influence 

investors' credibility judgments. Using an online questionnaire, 119 

finance graduates, recruited via LinkedIn, were randomly assigned to 

one of four conditions. Participants, acting as current investors in a 

hypothetical firm, reviewed unaudited and subsequently manipulated 

audited financial statements. Their assessments of the credibility of 

the audited statements, company management, and the independent 

auditor were then measured using validated Likert scales, with data 

analyzed using rank-based ANOVA to ensure robustness. 

 

4. Results and Discussions 

The results revealed a significant interaction effect between investor 

experience and post-audit income change on the perceived credibility 

of audited financial statements (F = 9.413, p<0.01). As hypothesized, 

novice investors significantly downgraded their credibility assessment 

when faced with a 12% decrease in post-audit income (Mean = 6.15) 

compared to an increase (Mean = 7.97, p<0.01), while experienced 

investors' judgments remained stable (Mean = 7.88 vs. 7.41, p=0.368), 

confirming that experience mitigates negativity bias. For auditor 

credibility, a similar pattern emerged: novices assigned significantly 

lower credibility to auditors following an income decrease compared 

to experienced investors (Mean = 6.72 vs. 7.52, p = 0.035), aligning 

with self-serving attribution theory, where novices externalize blame. 

Conversely, the credibility assessments of company management were 

unaffected by either experience or income change, suggesting a 

persistent, underlying distrust in management among all investors, 

regardless of experimental conditions. 

 

5. Conclusions 

This study demonstrates that investor experience critically moderates 

reactions to discrepancies between unaudited and audited net income. 

Novice investors, influenced by negativity bias, significantly 

downgraded their credibility assessments of both audited financial 

statements and the independent auditor following a post-audit net 

income decrease, while experienced investors' judgments remained 
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stable. This aligns with cognitive theories in which novices 

disproportionately externalize blame for negative outcomes. Notably, 

the credibility of company management remained persistently low 

across all conditions, indicating a deep-seated, structural distrust in 

management that is unaffected by positive news or investor 

sophistication. These findings highlight a vulnerability among retail 

investors in emerging markets like Iran, where the mandatory early 

release of unaudited statements can lead to significant reassessments 

upon audit completion. For regulators and standard-setters, this 

underscores the need for enhanced investor education and potentially 

revised disclosure timelines to mitigate the cognitive biases 

uncovered. Future research should explore different magnitudes of 

earnings adjustments and incorporate varied auditor opinion types to 

further generalize these findings. 
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 یابیبر ارز یریتاث یدر سود خالص پس از حسابرس رییتغ ایآ

 گزارشگری عناصر اعتبار از تجربه‌باتجربه و کم گذاران‌هیسرما

 دارد؟ یمال

 رانیتهران، ا ،یدانشگاه علامه طباطبائ ،یحسابدار یدکتر  نژاد  یدیتوح هیمرض
 

 رانیدانشگاه الزهرا )س(، تهران، ا ،یارشد حسابدار یکارشناس   ییالناز رضا
 

 

 چکیده
 هیدر بازار سرما شده یاز نسخه حسابرس شیپ نشده یسالانه حسابرس یمال یها با توجه به الزام انتشار صورت

در  یگذار هیتجربه سرما یتعامل ریپژوهش تأث نیا ،یدو صورت مال نیارقام ا نیو اختلافات معنادار ب رانیا

از اعتبار سه رکن  گذارانهیسرما یابیرا بر ارز یدر سود خالص پس از حسابرس رییو تغ هیبازار سرما

 کی. از کند یم یو حسابرس مستقل( بررس رانیمد شده، یحسابرس یمال یها )صورت یمال یگزارشگر

/کاهش( با شیسود: افزا رتغیی باتجربه؛/تجربه: کمگذاریهی)تجربه سرما ۲×۲ یآزمودن نیب یشیطرح آزما

 قیاز طر ۱۰۴۱ها در مردادماه  استفاده شد. داده گذارهیعنوان سرما به یمال لیالتحص فارغ ۱۱۱مشارکت 

نشان داد  جیشدند. نتا لیتحل SPSS-24در  یا رتبه انسیوار لیو با آزمون تحل یآور پرسشنامه برخط جمع

 یمال یها اعتبار صورت ،حسابرسی از پس خالص سود کاهش به واکنش در تجربهکم گذارانهیکه سرما

 ریباتجربه تحت تأث گذارانهیسرما که یدرحال کنند، یم یابیارز تر نییرا پا ستقلو حسابرس م شدهیحسابرس

مت علا و تجربه سطح از نظرصرف ن،ی. همچنرندیگ یقرار نم یدر سود خالص پس از حسابرس راتییتغ

از اعتبار  ترنییپا یشرکت را در سطح رانیاعتبار مد گذارانهیسرما ،یسود خالص پس از حسابرس رییتغ

 یندهایفرآ یساز شفافو  گذاران هیبر ضرورت آموزش سرما هاافتهی نی. اکنندیم یابیحسابرس مستقل ارز

 .کند یم دیمختلف تأک یها گروه نیب یکاهش شکاف ادراک یبرا یحسابرس

 های‌صورت ،گذاری‌هیتجربه سرما ران،یاعتبار حسابرس، اعتبار مد ،یاعتبار اطلاعات مال :ها واژهکلید 

 .نشده یحسابرس یمال
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 مقدمه

شاده نازد ساازمان باورس و  های ثبت مطابق دستورالعمل اجرایی افشاای اطلاعاات شارکت

های  صاورت اناد موظفشاده  های پذیرفته (، کلیه شارکت۱۱۳۱اوراق بهادار )مصوب سال 

روز پس از پایاان ساال ماالی تهیاه و  ۱۴نشده را حداکثر ظرف مدت  مالی سالانه حسابرسی

شده با امکان تأخیر بیشتری هماراه  های مالی حسابرسی صورت، افشای حال نیبااافشا نمایند. 

روز قبال از برگازاری  ۱۴ها را تا حاداقل توانند انتشار این صورت ها می است و این شرکت

روز پس از پایان سال مالی است  ۱۱۴مجمع عمومی عادی سالیانه که معادل حدود حداکثر 

 به تأخیر اندازند.

 ییایامزا یدارا شاده یاز نسخه حسابرسا شیپ نشده یسحسابر یمال یها صورت یافشا

 هیااول یابیاو امکاان ارز کناد یما یریجلاوگ یخلأ اطلاعاات جادیآن از ا عیسر یاست. افشا

نساخه  یبارا تار ی. در مقابال، مهلات طاولانساازد یفاراهم ما نفعانیذ یرا برا یعملکرد مال

 یماال تیوضاع تر نانهیب حسابرس و انعکاس واقع توسطجامع  یفرصت بررس شده، یحسابرس

مساتمر اطلاعاات باه باازار، باه  انیاچاارچوب باا حفار جر نی. اکند یم نیشرکت را تضم

 ماتیاز مجماع، تصام شیپا یینهاا یهاا داشاتن داده اریاباا در اخت دهاد یاجاازه ما نفعانیذ

 سود اتخاذ کنند. میمانند تقس یدرباره امور یا آگاهانه

و کااهش شاکاف  تیهرچناد باه شافاف ،یاز حسابرسا شیپا یماال یها انتشار صورت

کناد. پاژوهش  جادیا گذاران هیسرما یبرا ییها چالش تواند یاما م کند، یکمک م یاطلاعات

کاه  دهاد ی( نشاان ما۱۱۱۴-۱۱۱1شارکت )-سال ۱۱۴ لی( با تحل۱۱۱1و همکاران ) یمراد

 شاده یو حسابرسا نشاده یحسابرسا یماال یها صاورت نیو خالص با یاتیسود عمل نیانگیم

 تواند ی( میکاهش سود پس از حسابرس ای شیمهم )افزا راتییتغ نیدارد. ا یتفاوت معنادار

 یروانشناسا یها افتاهی مطابق داشته باشد. گذاران هیو رفتار سرما دگاهیبر د یتوجه قابل ریتأث

آن  شیاز افازا دتریکااهش ساود را شاد گذاران هیسرما ،«۱یمنف یریسوگ» لیبه دل ،یشناخت

 سامی(. ساسس مکانBaumeister et al., 2001; Pratto & John, 1991) کنناد یپردازش م

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1‌Negativity Bias 
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(، Heider, 1958; Bettman & Weitz, 1983) شاود یفعاال ما «۱یخودخادمت یاسانادده»

. در شاود یحساابرس مساتقل نسابت داده ما ایاشارکت  رانیکاهش سود به ماد که یطور به

 ایاهوشامندانه  لیامانناد تحل یبه عوامل درون یسود پس از حسابرس شیمقابل، احتمالاً افزا

 .شود یفرد اسناد داده م منحصربه یگذار هیسرما یاستراتژ

تجربه و باتجربه به اخبار مثبات  کم گذاران هیواکنش سرما ،یمطالعات روانشناس مطابق

مانناد  ییهاا یریساوگ ریتحات تاأث شاتریتجرباه ب کم گذاران هیمتفاوت اسات. سارما یو منف

 ,Gervais & Odean) یرونایب ی( و اساناددهBarberis et al., 1998) یمنفا یریساوگ

 یتر کاراناه و محافظه یجاانیه یها واکنش یبا اخبار منف اجههدر مو جه،ی( هستند. درنت2001

 & Malmendier) کنناد یما ییرا بزرگنماا فیضاع یها گنالیسا یو حتا دهناد ینشاان ما

Nagel, 2011 مواجهه مکرر باا نوساانات باازار،  لیباتجربه به دل گذاران هیمقابل، سرما(. در

 لیاتحل تار یرا منطقا یو اخباار منفا ناددار یجاانیه یهاا در کنتارل واکنش یشتریب ییتوانا

دارناد و  یباه اساناد درونا لیتما نیگروه همچن نی(. اGervais & Odean, 2001) کنند یم

 گذاران هی(. سرماDhar & Zhu, 2006) دهند ینسبت م یشخص یها لیبه تحل شتریرا ب جینتا

آنکاه  نفس کااذب شاوند، حال تجربه در برابر اخبار مثبت ممکان اسات دچاار اعتمادباه کم

 & Kaustia) یتجربا یریادگیاو  لترنشادهیبار اطلاعاات ف هیاباتجربه باا تک گذاران هیسرما

Knüpfer, 2008; Nicolosi et al., 2009نیا. اکنناد یاتخااذ ما یکارآمادتر ماتی( تصم 

 تیافیو بهباود ک یرفتاار یهاا یریتجربه در کااهش ساوگ یدیاز نقش کل یها حاک تفاوت

 است. یالم یریگ میتصم

در  نشاده یحسابرس یمال یها صورت یاجبار یافشا استیبا س نیشیپ یها افتهی بیترک

 یابیابار ارز «یدر سود خالص پس از حسابرسا رییتغ» ریتأث یبررس یبرا یآل دهیبستر ا ران،یا

تجربه و باتجربه فراهم  کم گذاران هیتوسط سرما یمال یگزارشگر یدیسه رکن کل «۲اعتبار»

. شاده یحسابرسا یماال یها ( صاورت۱( حسابرس مساتقل، و ۲ ت،شرک رانی( مد۱: کند یم

و حساابرس،  رانی، و منظاور از اعتباار ماد«اتکاا تیاقابل» ،یمال یها منظور از اعتبار صورت
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1‌Self-serving Attribution 

2‌Credibility 
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 ایاو در تعامال پو کسارچاهیصاورت  ساه عنصار به نیا است.« ۲قابلیت اعتماد»و « ۱صلاحیت»

 یضارور یماال یگزارشگر ندیدرک کامل فرآ یها برا زمان آن هم یو بررس کنند یعمل م

 یده در شاکل یورنقش مح ،یمال یها صورت هیعنوان مسئولان ته شرکت به رانیاست. مد

هام از مناافع  دها،انطبااق باا اساتاندار یاطلاعات دارند. حسابرس مستقل با بررسا تیفیبه ک

 لیرا تساه یمال یبهبود گزارشگر ،یا و هم با ارائه بازخورد حرفه کند یمحافظت م نفعانیذ

اعتمااد  عنوان ابازار قابل باه یتنهاا زماان شده یحسابرس یمال یها صورت ت،ی. درنهادینما یم

صاورت هماهناو و کارآماد  به نیشیکه هر دو رکن پ کنند یعمل م یاقتصاد یریگ میتصم

جداگاناه هار جاز ،  یاست که بررسا یاتیح یحد متقابل به یوابستگ نیعمل کرده باشند. ا

 ن،یبناابرا؛ شاود یکننده منجر م ناقص و گمراه یلیبه تحل گران،یبدون در نظر گرفتن نقش د

 سه عنصر است. نینگرانه به ا کل یمستلزم نگاه یمال یدرک جامع از نظام گزارشگر

های مااالی  انجااام ایاان مطالعااه از دو جهاات حااائز اهمیاات اساات. اول، انتشااار صااورت

شده آن، هرچند به کاهش فاصاله اطلاعااتی کماک  نشده قبل از نسخه حسابرسی حسابرسی

نشااده و هااای معنااادار بااین ارقااام حسابرساایتفاااوتکنااد، امااا ممکاان اساات بااه دلیاال  می

گذاران ایجاد نماید. این مطالعه باا بررسای تاأثیر  هایی را برای سرمایه شده، چالشحسابرسی

نشاده بار هاای ماالی حسابرساییکی از ابعااد ارائاه و افشاای صاورت عنوان بهها این تفاوت

های فعلای افشاای اطلاعاات  یاساتگذاران، به درک بهتر پیامدهای س قضاوت اعتبار سرمایه

تواند راهکارهایی برای بهبود شافافیت اطلاعااتی و کاارایی باازار  کند و می مالی کمک می

تجرباه و گذاران کام هاای متماایز سارمایه ارائه دهد. دوم، این مطالعه به تحلیل دقیق واکنش

اسات کاه ی پاردازد. بادیه باتجربه نسبت به تغییرات در سود خاالص پاس از حسابرسای می

 یها شکاف ییبه شناسا تواند یبا سطوح تجربه متفاوت م گذاران هیدرک تفاوت رفتار سرما

کاه  دهاد یهاا نشاان ما واکنش نیاا یمنجر شود. بررس هیدر بازار سرما یو شناخت یاطلاعات

شااده دچااار  یارقااام حسابرس ریتجربااه ممکاان اساات در تفساا کم گذاران هیچگونااه ساارما

 یبارا یشاتریب ییباتجرباه از تواناا گذاران هیسارما کاه یشوند، درحال یشناخت یها یریسوگ
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 یو نهادهاا گذاران اساتیتنها باه س نه یلیتحل نیبرخوردارند. چن راتییتغ نیا یانتقاد لیتحل

کماک  یکااهش اختلافاات رفتاار یبارا یتیو حما یآموزش یها برنامه یدر طراح ینظارت

 گذاران هیسارما یریگ میتصم تیفیک یابیارز یبرا یدیجد یارهایمع تواند یم لکهب کند، یم

مطالعاه  نیاا یها افتاهی ن،یاارائه دهد. علاوه بر ا شده یحسابرس یدر مواجهه با اطلاعات مال

 گذاران هیسارما یآگااه شیاطلاعات و افزا یافشا یبهبود استانداردها یبرا ییمبنا تواند یم

 .باشد یمال یدر بازارها

ارقااام  یهااا تفاوت ریتااأث یاساات. نخساات، بررساا یمطالعااه دووجهاا نیااا تیاااهم

 یامادهایباه درک پ گذاران، هیبار قضااوت اعتباار سارما شاده یو حسابرسا نشاده یحسابرس

. کناد یباازار کماک ما ییو کارا تیبهبود شفاف یبرا ییافشا و ارائه راهکارها یفعل استیس

ساود خاالص  راتییتجربه و باتجربه به تغ کم گذاران هیسرما زیمتما یها واکنش لیدوم، تحل

 لیاتحل نیا. ادیانما یما ییبازار را شناسا یو شناخت یاطلاعات یها شکاف ،یپس از حسابرس

 یهاا یریارقاام دچاار ساوگ ریتجربه ممکان اسات در تفسا کم گذاران هیسرما دهد ینشان م

 نیچنا دارند. یشتریب یتقادان لیتحل ییباتجربه توانا گذاران هیآنکه سرما شوند، حال یشناخت

 یبرا یتیو حما یآموزش یها برنامه یدر طراح ینظارت یو نهادها گذاران استیبه س یلیتحل

 تیاافیک یابیااارز یباارا یدیااجد یارهااایکمااک کاارده و مع یکاااهش اختلافااات رفتااار

 یبارا ییمبناا تواناد یمطالعه م یها افتهی ن،ی. همچندهد یارائه م گذاران هیسرما یریگ میتصم

 باشد. گذاران هیسرما یآگاه شیاطلاعات و افزا یافشا یبهبود استانداردها

)تجرباه  ۲×۲« ۲باین آزماودنی« »۱طرح آزمایشای کامال»این مطالعه با استفاده از یک 

تجربااه یااا باتجربااه؛ تغییاار در سااود خااالص پااس از گااذاری در بااازار ساارمایه: کاامساارمایه

با استفاده از پرسشنامه برخط اجرا شد  ۱۰۴۱ال س مردادماهحسابرسی: افزایش یا کاهش( در 

تجرباه یاا گاذار کامسارمایه عنوان باهالتحصیل کارشناسای رشاته ماالی  فارغ ۱۱۱که در آن 

( افازایش ۱صورت تصادفی به دو گروه مستقل آزمایشی تخصایص داده شادند: ) باتجربه به

ص پاس از درصادی ساود خاال ۱۲( کاهش ۲درصدی سود خالص پس از حسابرسی، ) ۱۲
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حسابرسی. متغیرهاای وابساته شاامل ارزیاابی اعتباار مادیران شارکت، حساابرس مساتقل و 

ای  درجاه ۱۱هاای لیکارت  شاده باود کاه باا اساتفاده از مقیاس های ماالی حسابرسی صورت

اثارات اصالی  زمان همگیری شدند. این طراحی پژوهشی امکان بررسی  استانداردشده اندازه

گاذاری و تغییارات در ساود خاالص پاس از حسابرسای را ه سارمایهو تعاملی دو متغیر تجرب

 فراهم آورد.

 ;Klinger et al., 1980ی )منفا یریساوگ سامیو با استناد باه مکان ینظر نهیشیمطابق پ

, 1991Taylor) یگذار هیتجرباه سارما کنناده لیو نقاش تعد (Gervais & Lo, 2004; 

Odean, 2001)منجار باه  یکاه کااهش ساود خاالص پاس از حسابرسا شاد یما ینیب شی، پ

 گذاران هیتوساط سارما شاده یحسابرسا یماال یها تر اعتباار صاورت کاراناه محافظه یابیارز

 انیادر م که ینحو ، بهکندی را تأیید مینظر ینیب شیپ نیپژوهش ا یها افتهیگردد.  تجربهکم

تر از اعتبااار  کارانااه و محافظه تاارنییپااا یابیااتجربااه، کاااهش سااود بااا ارز کم گذاران هیساارما

 ریباتجربه تحات تاأث گذاران هیهمراه است. در مقابل، سرما شده یحسابرس یمال یها صورت

 ,Bettman & Weitz) یخادمت-خاود یاِسنادده هینظر مبنای . بررندیگ یسود قرار نم رییتغ

1983; Blaine & Crocker, 1993که کااهش ساود خاالص پاس از  شد یم ینیب شیپ ( نیز

 گذاران هیشارکت و حساابرس مساتقل نازد سارما رانیمنجر به کاهش اعتباار ماد یحسابرس

باه بیشاتر متمایال  تجرباه و باتجرباه باه ترتیابکام گذاران هیسارما شاود، چراکاه تجربهکم

 .(2006Gervais & Odean, 2001; Dhar & Zhu ,) ی هساتنددرونا و یرونایب دهیساناداِ

کاهش سود خاالص  طیتجربه در شرا کم گذاران هیکه سرما دهدمی پژوهش نشان یاه افتهی

 این در حاالی اسات کاه .کنندمی یابیارز تر نییاعتبار حسابرس مستقل را پا یطور معنادار به

باه بیاان . شاودنمیشرکت مشاهده  رانیاعتبار مدگذاران از سرمایه یابیدر ارز یریتأث نیچن

 ییارتغ و تجربه یرهایمتغ ریتحت تأث شرکت رانیاعتبار مد گذاران ازسرمایهی ابیارزتر، دقیق

 مساتقل ساابرسح از اعتباار هاا آناز ارزیاابی  تر نییپا یدر سطح گرفته و هموارهسود قرار ن

گذاران نسابت باه مادیران سرمایه افتهیساختار یاعتماد یبتواند گویای گیرد که میمیقرار 

 باشد.در حوزه گزارشگری مالی 
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در بخش بعدی، پیشینه پاژوهش مارتبط در دو بخاش نظاری و تجربای مارور شاده و 

شاود. در اداماه، شناسی و طرح پژوهش تشریح مایگردند. سسس، روش ها تدوین می فرضیه

 شود. گیری و پیشنهادها ارائه می ، نتیجهتیدرنهاهای پژوهش گزارش و یافته

 هامبانی نظری و تدوین فرضیه

 دیاااز د یمااال یها آن باار اعتبااار صااورت ریو تااأث یسااود خااالص پااس از حسابرساا رییااتغ

عمومااً  نشاده یحسابرسا تئاکارد. اول، افشاا لیااز دو منظار تحل توان یرا م گذاران هیسرما

 دهااد ینشااان ماا یدارنااد. مطالعااات تجرباا شااده ینساابت بااه مااوارد حسابرساا یاعتبااار کمتاار

 اتیافشااائ ی( بااراLibby, 1979) اعتباردهناادگان( و Hodge, 2001) یمااال گران لیااتحل

از آن  یحااک زیان یویآرشا قااتیاناد. تحق قائل یتار توسط حسابرس، اعتباار کم دنشدهییتأ

 دهناد یما شیرا نازد اعتباردهنادگان افازا یاست که حسابرسان مستقل، اعتبار اطلاعات مال

(Leftwich, 1983; Blackwell et al., 1998 .)شاده اسات دیتأک ی نیزمرور یا مطالعه در 

در نظار  تیریماد اتیاعتباار افشاائ یابیامستقل اطلاعاات را در ارز دییتأ گذاران هیکه سرما

 شیمستقل که افازا یحسابرس یبا توجه به هدف اصل ن،ی؛ بنابرا(Mercer, 2004) رندیگ یم

 تبااربار اع یرطور معناادا به دینبا یسود پس از حسابرس راتییاست، تغ یمال اتیاعتبار افشائ

 بگذارد. ریتأث گذاران هیاز نگاه سرما یمال یها صورت

از اطلاعاات  شیبا یاطلاعاات منفا دهاد ینشان م یشناخت یشناس دوم، مطالعات روان

 زناادیانگ یبرماا یدتریشااد یهاا دارنااد و واکنش یشااتریوزن ب کنناد، یتوجااه ماا مثبات جلب

(Klinger et al., 1980; Fiske, 1980; Pratto & John, 1991; Ikegami, 1993; 

Cacioppo et al., 1999; Smith et al., 2003تیحساس یمنف یریطور خلاصه، سوگ (. به 

 نی(. اTaylor, 1991; Baumeister et al., 2001) کند یم جادیا یبه اطلاعات منف یشتریب

 Williams, 1996; Hutton etاسات ) رگذاریتأث زین یاعتبارسنج یها بر قضاوت یریسوگ

al., 2003دهاد ی( نشاان ما۱۰۴۴) رانو همکاا وناد ینیمطالعه ز زین رانیا هی(. در بازار سرما 

و  گذارناد یاثار ما گذاران هیسارما ماتیبار تصام کیستماتیطور س به یشناخت یها یریسوگ

به ادراک  یاعتبار اطلاعات مال ن،یهمچن .دهند یقرار م یقضاوت یآنان را در معرض خطاها



 781 | ییرضاو نژاد  یدیتوح...؛  یابیبر ارز یریتاث یدر سود خالص پس از حسابرس رییتغ ایآ

هاای پاژوهشدارد.  یو نشاده بساتگ شاده یاطلاعات حسابرسا نیاز ارتباط ب گذاران هیسرما

دو نوع اطلاعاات  نیوب ا یها طیممکن است در مح گذاران هیسرما دهند کهقبلی نشان می

 کننااد دباارآور ازحااد شیرا ب نشااده یاشااتباه اعتبااار اطلاعااات حسابرساا کننااد و به قیاارا تلف

(Hodge, 2001 .))(2003 Pike and Lanis یکاه وجاود لوگوهاا دهناد یهشادار ما زیان 

داده و  شیمرتبط را افازا نشده یشده از اطلاعات حسابرس ممکن است اعتبار ادراک هیدییتأ

اطلاعااات و  قیاابااه تلف گذاران هیساارما لیاابااا توجااه بااه تما جااه،یدرنت کننااده باشااد. گمراه

 ،یسود خالص پس از حسابرس شیافزا رود یانتظار م ،یمنف یریدر برابر سوگ یریپذ بیآس

کاهش سود موجب تنزل اعتبار و  که یرا نزد آنان ارتقا دهد، درحال یمال یها اعتبار صورت

 .داطلاعات شو تیفیدرباره ک ینگران جادیا

دربااره اعتباار  گذاران هیسارما دگاهیابر د یسود خالص پس از حسابرس راتییتغ ریتأث

 یها هیا. نظرردیاآنان قارار گ یگذار هیتجربه سرما ریتحت تأث تواند یم زین یمال یها صورت

 ،۱تیاعقلان هیاساس نظر بر .کنند یم نییرا تب یگذار هیتجربه و رفتار سرما نیرابطه ب یمختلف

 یبر اطلاعات کامال اسات و تجرباه گذشاته نقاش محادود یو مبتن یمنطق ها یریگ میتصم

. در برناد یسااال ما ریامادل را ز نیا یشناخت ی(؛ اما در عمل، خطاهاSimon, 1955دارد )

 اناماا همچنا ابند،ی یبا تجربه تطابق م گذاران هیسرما کند یم انیب ۲یا مجموعه هیمقابل، فرض

 دهاد ینشاان ما زیان ۱و تجربه یریادگی(. اثر Lo, 2004هستند ) یشناخت یدر معرض خطاها

 & Barberis) گذارناد یما ریتاأث هاا یبر استراتژ جیتدر گذشته به یها و شکست ها تیموفق

Thaler, 2003.) یالگاوبردار گارانیاز رفتار د گذاران هیسرما ،۰یاجتماع یریادگیمنظر  از 

 جاناتیو ه یذهن یها یریبر نقش سوگ زین 1یرفتار یها هی. نظر(Bandura, 1977) کنند یم

 & Tversky) کنناد یما فیتضاع ایا تیاهاا را تقو آن یفارد اتیادارناد کاه تجرب دیاتأک

Kahneman, 1974)گذاران هیسارما دهاد ی( نشان م۲۴۲۰و همکاران ) یعشر ی. مطالعه اثن 
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ارائاه اطلاعاات واکانش نشاان  یهاا یژگایباه و یبه شکل متفاوت رمتخصصیمتخصص و غ

تجرباه نقاش  ،یمنفا یریماورد ساوگ در تجرباه اسات. کننده لینقش تعد دیکه ما دهند یم

 تیحساسا تواناد ی( میمال یها گذشته )مانند بحران یمنف اتی، تجربسو کیدوگانه دارد: از 

 یا ( و منجار باه حافظاهMalmendier & Nagel, 2011دهاد ) شیرا افزا یمنف یها به نشانه

باتجرباه ممکان  گذاران هیسارما گار،ید ی(. از ساوBarberis et al., 1998شود ) رانهیسوگ

داشاته باشاند  ینسابت باه اخباار منفا یجاانیه یهاا در کنتارل واکنش یشتریب ییاست توانا

(Gervais & Odean, 2001.) 

بر رفتار  گذار هیتجربه سرما ری( تأث۱است:  یبند پژوهش در سه حوزه قابل دسته نهیشیپ

( واکنش بازار به اخبار مثبات ۱و نشده، و  شده یحسابرس یمال یها صورت سهی( مقا۲ ،یمال

 ریتاأث یگذار هیتجرباه بار رفتاار سارما دهناد یحوزه نخست، مطالعاات نشاان ما در .یو منف

باالا باعا   ساکیباا ر هیامواجهه اول افتندی( در۱۰۴۱و همکاران ) یدارد. داور یتوجه قابل

 رشیباه پاذ لیاتما ساک،یر کم اتیاتجرب کاه یدرحاال شاود، یم ندهیکارانه آ رفتار محافظه

قصاد  م،یه مساتق( نشاان دادناد تجربا۱۰۴۱) ی و همکااران. اماامدهاد یم شیرا افزا سکیر

 زیا( ن۱۱۳۱و همکااران ) یالساتانیل شمس . فلاحکناد یما تیرا تقو ریخطرپذ یگذار هیسرما

 ،یالمللا نیرا نشاان دادناد. در ساطح ب یریپذ ساکیو ر رانیتجرباه ماد نیرابطه معکوس با

(2005) Agnew and Szykman را  فارض شیپ ناهیگز شتریب اریتجربه بس افراد کم افتندیدر

اثار  تواناد یما ینشان دادند تجربه معاملات Feng and Seasholes (2005). کنند یانتخاب م

 گذاران هیسارما افتندیدر Elliott et al. (2008)را کاهش دهد.  ده انیبه حفر سهام ز لیتما

بار  Kaustia and Knüpfer (2008). کنناد یاستفاده ما لترنشدهیاز اطلاعات ف شتریباتجربه ب

نشاان  زیان et al. (2009) Nicolosiکردناد.  دیتأک یریگ میدر تصم یشخص اتینقش تجرب

 .ابدی یمعاملات بهبود م تیفیو ک یتجربه، عملکرد پرتفو شیدادند با افزا

و نشاده  شاده یحسابرس یمال یها صورت نیب یها ها به تفاوت حوزه دوم، پژوهش در

 یاطلاعاات یمحتاوا شاده ی( نشان دادند سود حسابرسا۱۱۱1) پور یو ول پور ی. ولپردازند یم

منجار باه  یحسابرسا یباالا تیافیک افتنادی( در۱۱۱1و همکاران ) یسفل دارد. قزل یتر یقو
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( عوامال مااثر بار ۱۱۱1و همکااران ) ی. مارادشاود یم انیدر اقلام سود و ز شتریاختلاف ب

( نشان دادناد عوامال ۲۴۲1ران )و همکا یعشر یکردند. اثن ییاختلاف را شناسا نیکاهش ا

 تیفیاسترس حسابرسان و ک نیب یرابطه منف توانند ی( میریگ )مانند همه یطیمح یزا استرس

 یها ( ثابات کردناد صاورت۱۱۱۳نساب ) یکنناد. وولاناژاد و بخارد دیرا تشاد یحسابرس

 زاده و همکاااران . نعمااتدهنااد یماا شیبااازار را افاازا تیشاافاف شااده یحسابرساا یا دوره انیاام

. دهاد یما شیاساتقراض را افازا ناهیهز یماال یها صاورت شاتریاختلاف ب افتندی( در۱۰۴۱)

 درانتشاار تنهاا  یبناد در زمان یدیا( نشان دادناد رفتاار تقل۱۰۴۰) یزاده و دهقان دهنو فرج

 نیبا ناکیسرلیوجود ها افتیدر Hodge (2001). شود یم دهید نشده یحسابرس یها گزارش

باه اطلاعاات  ازحد شیب یو اعتباربخش قیو نشده در وب، باع  تلف شده یاطلاعات حسابرس

مادل هشادار دادناد کاه  نیابا اصالاح ا Pike and Lanis (2003(. شود یم نشده یحسابرس

 .Park et alکنناد.  دیکنناده را تشاد اثر گمراه نیا توب ممکن اس یاعتبارسنج یلوگوها

زمان  مادت نشاده، یحسابرسا یهاا شدر گزار ادیااصالاحات ز زانیانشان دادناد م (2022)

 .دهد یم شیسال بعد را افزا یحسابرس

شاده اسات.  یبررسا یحوزه سوم، واکانش نامتقاارن باازار باه اخباار مثبات و منفا در

 تواناد ی( نشان دادند اخبار مثبت )مانند تصاحب( ما۱۱۳۱شمس و همکاران ) فلاح ن،یمقدس

در طاول  یوجاود اخباار منفا افتندی( در۱۱۱1) یبیاصل و اد کند. بزرگ جادیا یمتیحباب ق

( نشاان ۱۱۱۰و همکااران ) پاور ی. خادامدهاد یما شیفازاسود را ا یاطلاعات یفصل، محتوا

. کناد یما جاادیا یتار یواکانش قاو ،یقبلا ناناهیبدب ینیب شیدادند اخبار خوب در صورت پ

بار  یمتقارن اخبار مثبت و منف ریتأث افته،ی توسعه ی(، برخلاف بازارها۱۱۳1) یمهرآرا و عبدل

 بازار نوظهور نسبت دادند. یها یژگینوسانات را در بورس تهران نشان دادند و آن را به و

گذاران و  رود کاه تجرباه سارمایه با توجه به مبانی نظری و پیشینه مرور شده، انتظار می

بی اعتباار و تعااملی بار ارزیاا زماان همصاورت  تغییر در ساود خاالص پاس از حسابرسای به

گاذاران گاذاران تأثیرگاذار باشاد. سارمایهشده توساط سارمایههای مالی حسابرسی صورت

 هاایدر کنتارل واکانش یشاتریب ییمواجهه مکرر با نوسانات باازار تواناادلیل  باتجربه که به
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تجرباه واکانش گاذاران کامی دارند، احتماالاً نسابت باه سارمایهنسبت به اخبار منف یجانیه

هاای دهناد. فرضایه سبت به کاهش در سود خالص پس از حسابرسی نشاان میتری ن ضعیف

گذاری و تغییر در سود خالص پس اول و دوم پژوهش برای آزمون اثر متقابل تجربه سرمایه

 از حسابرسی به شرح زیر تدوین شده است.

را  شاده های مالی حسابرسی صورتکاهش سود خالص پس از حسابرسی، اعتبار  .1فرضیه 

 دهد. گذاران باتجربه کاهش می تجربه بیش از سرمایهگذاران کم نزد سرمایه

تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پاس از حسابرسای در گذاران کم سرمایه .2فرضیه 

 کنند.تر ارزیابی میرا پایین شده های مالی حسابرسی صورتمقایسه با افزایش آن، اعتبار 

و حساابرس را  رانیبار اعتباار ماد یخاالص پاس از حسابرسا کااهش ساود ای شیافزا ریتأث

. بار یقاانون یها تیهاا و مسائول کارد. نخسات، از منظار نقش یابیارز دگاهیاز دو د توان یم

شارکت  رانیبار عهاده ماد یماال یها صاورت هی، ته۲۴۴شماره  یاساس استاندارد حسابرس

سات؛ ی ماالی اهااصاورت نیبه ا یبخش نانیاطم شیزاهدف حسابرس، اف که یاست، درحال

و  شاود یشرکت منتسب ما رانیمنطقاً تنها به مد یدر ارقام پس از حسابرس راتییتغ ن،یبنابرا

 رود یمنظر، انتظار ما نیاطلاعات است. از ا یاتکا تیقابل شینقش حسابرس محدود به افزا

 داشاته باشاد.حساابرس ن اعتبااربار  یریگذارد و تأث ریتأث رانیسود تنها بر اعتبار مد راتییتغ

نشااان  هیاانظر نیاا. ایخودخاادمت یاساانادده هیااو نظر یشااناخت یشناساا روان دگاهیاااز د دوم،

 جی( و نتاای شخصیستگی)مانند شا یمثبت را به عوامل درون جیدارند نتا لیافراد تما دهد یم

 & Heider, 1958; Bettman( نسبت دهند )یطیمح طی)مانند شرا یرونیرا به عوامل ب یمنف

Weitz, 1983یسود پس از حسابرسا شیدر مواجهه با افزا گذاران هیسرما ساس،ا نی(. بر ا، 

 لیاهوشمندانه خود( دارند؛ اما در برابر کاهش سود، تما لی)مانند تحل یبه اسناد درون لیتما

 نادیفرآ یاصال گرانیعنوان باز به مستقل حسابرس حتی و رانیو سرزنش مد یرونیبه اسناد ب

و  رانیساود، اعتباار هار دو گاروه ماد اهشکا رود یانتظار ما ن،یخواهند داشت؛ بنابرا یمال

 اعتبار آنان شود. تیسود منجر به تقو شیافزا که یکند، درحال فیحسابرس را تضع
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و  رانیاعتباار ماد یابیادر ارز ینقاش مهما تواناد یما زیان یگذار هیعامل تجربه سارما

و  هااا تیموفق یتجربااه باار نحااوه اساانادده هناادد یهااا نشااان ماا کنااد. پژوهش فااایحسااابرس ا

باتجرباه  گذاران هیدارد. سارما یمعناادار ریتاأث یخودخادمت یدر بساترها یمال یها شکست

 کاه ی( دارناد، درحاالیشخص لیو تحل یدانش تخصص ند)مان یبه اسناد درون یشتریب لیتما

نشاان  لیانوساانات باازار( تما ای)مانند شانس  یرونیبه اسناد ب شتریتجربه ب کم گذاران هیسرما

 یتفااوت در اسانادده نیا(. اGervais & Odean, 2001; Dhar & Zhu, 2006) دهناد یم

 یماال یها از ساامانه تیو هام بار رضاا گاذارد یم ریتأث یگذار هیسرما یآت یهم بر رفتارها

کاهش ساود خاالص پاس  یمنف ریتجربه، تأث شیبا افزا رود یانتظار م جه،ی. درنتیخودخدمت

 گذاران هیسارما دیا( در دیرونایعنوان عوامال ب و حسابرس )به رانیبر اعتبار مد یاز حسابرس

 شود. فیتضع

در ساود خاالص  رییاو تغ یگذار هیتجرباه سارما رود یانتظار م ،ینظر یبا توجه به مبان

بگذارناد. ازنظار  ریو حساابرس تاأث رانیاعتبار مد یابیبر ارز یطور تعامل به یپس از حسابرس

مارتبط اسات؛ اماا از منظار  یتیریماد ماتیباه تصام ماًیمساتق یدر ارقام مال راتییتغ ،یمنطق

دارناد  لیاتما گذاران هیسارما ،یخودخدمت یاسنادده هیو بر اساس نظر یشناخت یشناس روان

 و حساابرس( نسابت رانی)مانناد ماد یرونایرا به عوامل ب یمنف جیمثبت را به خود و نتا جینتا

 گذاران هیچراکاه سارما رد،یاگ یقارار ما زیاتجرباه ن ریتحت تأث یاسنادده یالگو نیدهند. ا

 شیگارا یرونایباه اساناد ب شاتریتجرباه ب کم گذاران هیسارماو  یبه اسناد درونا شتریباتجربه ب

کااهش ساود خاالص پاس از  یمنفا ریتجرباه، تاأث شیبا افازا رود یانتظار م ن،یدارند؛ بنابرا

اسااس،  نیاشود. بر ا فیتضع گذاران هیسرما دیو حسابرس در د رانیبر اعتبار مد یحسابرس

 شده است. نیتدو تقابلاثر م نیآزمون ا یسوم تا ششم پژوهش برا یها هیفرض

را ناازد  ماادیران شاارکتکاااهش سااود خااالص پااس از حسابرساای، اعتبااار  .3فرضیییه 

 دهد. کاهش میگذاران باتجربه  تجربه بیش از سرمایهگذاران کم سرمایه

تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پاس از حسابرسای در گذاران کم سرمایه .4فرضیه 

 کنند.تر ارزیابی میرا پایین مدیران شرکتمقایسه با افزایش آن، اعتبار 
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را ناازد  حسااابرس مسااتقلکاااهش سااود خااالص پااس از حسابرساای، اعتبااار  .5فرضیییه 

 دهد. گذاران باتجربه کاهش می ایهتجربه بیش از سرمگذاران کم سرمایه

تجربه در مواجهه با کاهش سود خالص پاس از حسابرسای در گذاران کم سرمایه .6فرضیه 

 کنند.تر ارزیابی میرا پایین حسابرس مستقلمقایسه با افزایش آن، اعتبار 

 شناسی روش

 کنندگانمشارکت

التحصایل کارشناسای رشاته ماالی فاارغ ۱۴۲، ۱با جساتجوی پروفایال کااربران در لینکادین

شناسایی گردید. لینکدین یک پلتفرم آنلاین است که به اعضای خود امکان ایجاد پروفایال 

ای در  دهاد کاه بازتاابی از رواباط حرفاه و ارتباط با دیگران را در یک شابکه اجتمااعی می

ویان و دنیای واقعی است. با توجاه باه محبوبیات شابکه اجتمااعی لینکادین در میاان دانشاج

التحصاایلان التحصاایلان ایراناای، پااژوهش حاضاار از ایاان پلتفاارم باارای شناسااایی فااارغ فارغ

 عنوان باهکارشناسی رشته مالی استفاده کرده اسات. ایان دساته از افاراد باه دو دلیال اصالی 

کنندگان انتخاب شدند: اولاً، این افراد از دانش نظری مناسبی درباره بازارهای ماالی  شرکت

گذاری برخوردارند. ثانیاً، با توجه به برنامه درسی مقطاع کارشناسای  های سرمایه یو استراتژ

های ماالی و  های ایران، این گاروه آشانایی نسابتاً مناسابی باا صاورت رشته مالی در دانشگاه

 ی اطلاعات مالی دارند.طورکل به

ال التحصایل رشاته ماالی ارسافاارغ ۱۴۲برقاراری ارتبااط بارای   در ادامه، درخواسات

روز بااه ایاان درخواساات پاسااا مثباات دادنااد. لینااک  ۱1نفاار ظاارف  ۱۱1گردیااد و حاادود 

نفار در مطالعاه حاضار شارکت  ۱۱۴رساانی لینکادین،  پرسشنامه آنلاین از طریق سامانه پیام

، Huang et al. (2012)های پاژوهش، مطاابق باا روش ارتقای روایی یافته منظور بهکردند. 

دلیل زمان پاسخگویی کمتار از یاک دقیقاه حاذف گردیاد.  کننده به شرکت ۱۱های پاسا

« ۲انادازه اثار»)باا تعیاین « ۱آزمون تحلیل واریاانس»برای  ۲افزار جی پاور مطابق خروجی نرم
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1‌LinkedIn 

2‌G*Power 
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« ۰قدرت یا یک منهای احتمال خطاای بتاا»، ۴1/۴معادل « ۱احتمال خطای آلفا»، ۲1/۴معادل 

 ۱۱۱(، حجام نموناه ۰تعداد گاروه معاادل و  ۱معادل « 1صورت درجه آزادی»، 11/۴معادل 

هاای کند. علاوه بار ایان، بارای ارائاه پاسااها کفایت می کننده برای آزمون فرضیه شرکت

کننده در قالب پرداخت مبلغ معینی وجه نقد یا اهدای همان مبلغ به  صادقانه برای هر شرکت

 یک موسسه خیریه انگیزه ایجاد شد.

 طراحی

گاذاری )تجرباه سارمایه ۲×۲طرح آزمایشی کامل بین آزمودنی در پژوهش حاضر از یک 

تجربه یا باتجربه؛ تغییر در ساود خاالص پاس از حسابرسای: افازایش یاا در بازار سرمایه: کم

راهنماای دساتکاری  عنوان باه( ۱ها استفاده شده است. نماودار ) کاهش( برای آزمون فرضیه

 متغیرهای مستقل در چهار حالت ارائه شده است.

 گروه 4. دستکاری متغیرهای مستقل در 1نمودار 

                                                                                                                                        
1‌ANOVA 

2‌Effect Size 

3‌α Error Probability 

4‌Power (1-ꞵ  Error Probability) 

5‌Numerator df 

 تجربه تغییر در سود خالص پس از حسابرسی گروه

1 

2 

3 

4 

 افزایش تجربهکم

 افزایش اتجربهب

 کاهش

 اتجربهب

 

 کاهش

 تجربهکم
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 روش اجرا

نامه گردید. پرسشکنندگان ارسال تصادفی برای مشارکت صورت بهنامه ابتدا لینک پرسش

( اطلاعاات ۲گذاری؛ ) ( موقعیات سارمایه۱پژوهش حاضر مشتمل بر شش بخش زیر باود: )

 سااالات( ۰نشاده، )( خلاصاه صاورت ساود و زیاان حسابرسای۱ای درباره شرکت؛ ) زمینه

 ( ارزیابی اعتبار.۱شده؛ و )( خلاصه صورت سود و زیان حسابرسی1جمعیت شناختی؛ )

، طورمعمول بهشود. گذار در رابطه با شرکت تشریح میسرمایه در بخش اول، موقعیت

گذاران متصور اسات: فعلای و باالقوه. مطاابق های قبلی دو موقعیت برای سرمایهدر پژوهش

هاای  گذاران باالقوه، واکنش گذاران فعلی در مقایساه باا سارمایه های پیشین، سرمایه پژوهش

)چه مطلوب و چه نامطلوب( از خاود نشاان های تحلیلی  عاطفی شدیدتری نسبت به گزارش

« ۱تئاوری تمرکاز نظاارتی»تاوان باا  (. این تفاوت را میLi & McDowell, 2010دهند ) می

ای دارنااد،  گذاران فعلاای عموماااً اهااداف پیشااگیرانه کنااد ساارمایه تبیااین کاارد کااه بیااان می

ou & PhamZh ,گذاران باالقوه بیشاتر بار اهاداف ارتقاایی متمرکزناد ) سرمایه که یدرحال

, 2012Higgins2004; هاای  هاای اساسای در اهاداف و واکنش (. باا توجاه باه ایان تفاوت

ایان  چراکاهگذاران فعلی متمرکز شده است،  خاص بر سرمایه طور بههیجانی، مطالعه حاضر 

تری قرار دارند و تغییرات اعتبار اطلاعات مالی  های شناختی قوی گروه در معرض سوگیری

بنابراین، برای تشاریح موقعیات ؛ گذارد ها می تری بر تصمیمات و عواطف آن تأثیر محسوس

شما شرکت دارویی »کنندگان، از عبارت زیر استفاده گردید: گذاری برای مشارکتسرمایه

، در سااهام شاارکت دارویاای سااامان ۱۰۴۲کنیااد. شااما از شااهریور  سااامان را دنبااال می

 عنوان باهای دربااره شارکت ساامان  در بخش دوم، اطلاعات زمینه«. ایدگذاری کرده سرمایه

یک تولیدکننده و فروشنده داروهای مختلف ارائه شد. لازم به ذکر است که شرکت سامان 

و در  شاده یطراحایک شرکت فرضی و ساختگی است که صرفاً برای اهداف این پژوهش 

های  شده برای سالو زیان حسابرسی سود  دنیای واقعی وجود ندارد. در بخش سوم، صورت

نشاده بارای ساال به همراه صورت سود و زیان حسابرسی ۱۰۴۱و  ۱۰۴۴اسفند  ۲۱منتهی به 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1‌Regulatory Focus Theory 
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حذف اثر متغیر  منظور بهخلاصه گزارش گردید. ضمناً،  صورت به ۱۰۴۲اسفند  ۲۱منتهی به 

اساتاندارد که گازارش حساابرس  شده اشارهاظهارنظر حسابرس، در این بخش به این مطلب 

شاناختی دربااره جمعیات سااالهرگونه بند شرط است. در بخاش چهاارم، ساه بوده و فاقد 

مساتقل تجرباه  ریامتغگذاری در باازار سارمایه مطارح شاد.  جنسیت، سان و تجرباه سارمایه

شاد. بار  یبنادکنندگان به پرسش مربوطه طبقاهمشارکت یاهبر اساس پاسا یگذارهیسرما

در  شاتریب ایو افراد با پنج سال  تجربهکماساس، افراد با کمتر از پنج سال سابقه در گروه  نیا

باه  گذاران، هیسارما کیاجهات تفک الپانج سا اریمع هیتوج یبرا تجربه قرار گرفتند.باگروه 

 گذاران هیکاه نشاان داد سارما شاود یاستناد م BARBER AND ODEAN (2001)مطالعه 

و  ازحاد شیمانند معاملات ب یرمنطقیغ یرفتارها یطور معنادار ابقه، بهسال س پنجبا کمتر از 

باه کماک  جادشادهیا. فاصاله زماانی دهناد یاز خاود نشاان ما ازحد شیب نانیاطم یریسوگ

شاده، نشاده و حسابرسایهای ماالی حسابرسای شناختی باین ارائاه صاورتجمعیت ساالات

 Elliott etهاای قبلای اسات )پاژوهشمطابق با مقررات افشای اطلاعات در بورس تهران و 

al., 2011; Harris et al., 2016 در بخش پنجم، تغییر در سود خالص در صورت سود و .)

دستکاری گردید تا دو حالت متفاوت ایجاد شود. در حالت  ۱۰۴۲شده سال  زیان حسابرسی

ای دریافاات کردنااد کااه  شااده کنندگان صااورت سااود و زیااان حسابرسی افاازایش، شاارکت

نشاده باود. در  درصاد بیشاتر از ساود خاالص حسابرسی ۱۲دهنده سود خالصی معاادل  اننش

کنندگان صورت سود و زیانی دریافت کردند کاه ساود خاالص آن  حالت کاهش، شرکت

نشده بود. این تغییرات از طریاق دساتکاری مباالغ  درصد کمتر از سود خالص حسابرسی ۱۲

وش رفتاه ایجااد شاد، زیارا تاأثیر تغییارات ساود کالای فر شده تمامدرآمد عملیاتی و بهای 

کنندگان  تر است. در آخرین بخاش، مشاارکت گذاران محسوس ناخالص بر قضاوت سرمایه

هاای سنجش میزان اعتبار صاورت منظور بهاول  ساالاعتبارسنجی پاسا دادند.  ساالبه پنج 

معاادل بسایار  ۱۱معادل بسیار پایین و  ۱ای لیکرت ) درجه ۱۱شده در مقیاس مالی حسابرسی

گیاری اعتباار مادیران شارکت و انادازه باهادفبعادی نیاز  ساالبالا( مطرح گردید. چهار 

ای مشاابه تادوین درجاه ۱۱حسابرس مستقل از دو بُعد صلاحیت و قابلیت اعتماد با مقیااس 
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که صلاحیت و قابلیت اعتماد دو مالفه اصلی ارزیاابی  اند های پیشین نشان دادهشد. پژوهش

(. 2013Chen & Tan, 2005; Barton & Mercer ,شاود )اعتباار افاراد محساوب مای

 به شرح زیر است: شده مطرح ساالات

ی ماالی( از ها صاورت کننادگان هیته عنوان باهمدیران شرکت ساامان دارو )« صلاحیت» .1

 دیدگاه شما در چه سطحی است؟

شاما تاا چاه  ازنظری مالی( ها صورت کنندگان هیته عنوان بهشرکت سامان دارو ) مدیران .2

 هستند؟« اعتماد قابل»حد 

 حسابرس مستقل شرکت سامان دارو از دیدگاه شما در چه سطحی است؟« صلاحیت» .3

 است؟« اعتماد قابل»شما تا چه حد  ازنظرحسابرس مستقل شرکت سامان دارو  .4

 ۱در این مطالعه، با استفاده از ضاریب آلفاای کرونباا  رداستفادهموهای اعتبار  پایایی مقیاس

مرباوط باه اعتباار مادیران  سااالاتاست. نتایج نشان داد که این ضریب بارای  شده یابیارز

( ۰و  ۱ سااالاتمربوط به اعتبار حساابرس ) ساالاتو برای  ۴٫۱۱۰( برابر با ۲و  ۱ ساالات)

 پرسشنامه در پیوست ارائه گردیده است.است. متن کامل  ۴٫۱۲1برابر با 

 هاهای تحلیل دادهابزارها و روش

هاا باه رتباه )از  کنندگان در مطالعه حاضر، ابتدا داده با توجه به محدود بودن تعداد مشارکت

ها انجاام گرفات.  ها با استفاده از رتباه و کلیه تحلیل شده لیتبد( نیتر بزرگبه  نیتر کوچک

برای مطالعات با حجام نموناه  Pallant (2020)و  Field (2024)های  این رویکرد با توصیه

هاا باه  ها به رتبه موجاب کااهش حساسایت آزمون تبدیل داده چراکهکوچک همسو است، 

شاود. بارای  نقض مفروضات پارامتریک )مانند نرمال بودن توزیاع و همگنای واریاانس( می

های تضاد ماوزون و سااده  ها از آزمون تحلیل واریانس مبتنی بر رتبه و آزمون آزمون فرضیه

کاان بررسای اثارات اصالی و تعااملی ها امدرصد استفاده شد. این آزمون 1در سطح خطای 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1‌Cronbach's Alpha 
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 SPSSافازار  هاا باا اساتفاده از نرم سازند. ضامناً، تماامی تحلیل متغیرهای مستقل را فراهم می

 انجام شده است. ۲۰نسخه 

 روایی و پایایی پژوهش

اطمینان از کیفیت ابزار پژوهش، اقدامات متعاددی بارای سانجش روایای و پایاایی  منظور به

نامه توسط سه متخصاص حاوزه حساابداری و سی روایی محتوا، پرسشانجام شد. برای برر

 مالی مورد بازبینی قرار گرفت و اصلاحات لازم بر اساس نظرات آنان اعمال گردید. عالاوه

های آزمایشی، اثار متغیرهاای مازاحم  کنندگان به گروه بر این، با تخصیص تصادفی شرکت

اخلی مطالعه گردید. در مورد پایایی، ضاریب خنثی شد که این امر منجر به افزایش روایی د

محاسابه شاد کاه  ۱/۴آلفای کرونباا  بارای سااالات مرباوط باه ارزیاابی اعتباار باالاتر از 

 دهنده قابلیت اعتماد بالای ابزار پژوهش است. نشان

 ها یافته

 های توصیفیآماره

( ارائاه شاده اسات. در ایان ۱کننادگان در جادول )شاناختی مشاارکتهای جمعیت ویژگی

ی قارار گرفتناد. توزیاع موردبررسکننده در چهار گروه مختلف  مشارکت ۱۱۱مطالعه تعداد 

تجربه و درصد( در گروه کم ۲۱/۲1نفر ) ۱۴های مختلف به این شرح بود:  ها در گروه نمونه

 ۲1افازایش ساود خاالص،  درصد( در گروه باتجربه و ۴۱/۱۱نفر ) ۱1افزایش سود خالص، 

درصاد( در  ۴۱/۲۱نفر ) ۲1تجربه و کاهش سود خالص و درصد( در گروه کم ۱۱/۲۲نفر )

دهاد  ها نشاان می جنسیت، داده ازنظرگروه باتجربه و کاهش سود خالص پس از حسابرسی. 

درصاد( مارد بودناد.  ۱۱/۱۱نفر ) 1۱کنندگان زن و  درصد( از مشارکت ۱۱/۱۱نفر ) ۰۴که 

درصد از نموناه هار گاروه  ۱۴ها، زنان حدود  دهد که در تمام گروه جنسیت نشان میتوزیع 

دهنده همگنای نسابی سانی باین  هاا نیاز نشاان دهند. مقایسه میانگین سنی گروه را تشکیل می

تجرباه و افازایش ساود خاالص کمتارین میاانگین سانی ، هرچند گروه افاراد کامهاست آن

 سال است. ۲۰/۱۴است که میانگین سنی کل نمونه  سال( را دارد؛ این در حالی ۱1/۲۳)
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 های توصیفی. آماره1جدول 

 شرح

 کاهش سود خالص افزایش سود خالص

 تجربهکم کل نمونه

 (1)گروه 

 باتجربه

 (2)گروه 

 تجربهکم

 (3)گروه 

 باتجربه

 (4)گروه 

 ۱۱۱ ۲1 ۲1 ۱1 ۱۴ کنندگانتعداد مشارکت

 جنسیت:
 ۰۴ ۱۴ ۳ ۱۲ ۱۴ زن

 1۱ ۱1 ۱۱ ۲1 ۲۴ مرد

 ۲۰/۱۴ ۴۰/۱۴ ۳۱/۱۴ ۰۱/۱۱ ۱1/۲۳ میانگین سن

 های اول و دومآزمون فرضیه

هااای مااالی کنندگان از اعتبااار صااورت هااای توصاایفی مربااوط بااه ارزیااابی مشااارکتآماااره

دهنده  ( ارائه شده است. نتایج تحلیل واریانس نشاان۲حسابرسی شده در بخش الف جدول )

، اثار (= F ،۴۳۱/۴p=  ۴۳۱/۱دار تغییر در سود خالص پس از حسابرسای ) اثر اصلی غیرمعنا

دار  و اثاار تعاااملی معنااا (= F، ۱۴1/۴p=  ۱۱۱/۲گذاری ) اصاالی غیرمعنااادار تجربااه ساارمایه

(۰۱۱/۱  =F، ۴۱/۴p <( ( است. نمودار )۲؛ بخش ب نگاره)نیز خلاصاه۲ )  ای گرافیکای از

 دهد. ارائه می ۲و  ۱های  نتایج تحلیل واریانس مربوط به آزمون فرضیه

های اول و دوم از طریاق آزماون  شاده در فرضایه تعامل ترتیبی دو متغیر مساتقل مطرح

ی موردبررساای اول، دوم و چهارم ه+ برای گروه۱برای گروه سوم و وزن  -۱تضاد با وزن 

(. نتایج 1995Rosnow & Rosenthal, 1990; Buckless & Ravenscroft ,قرار گرفت )

 (.(۲جدول ) ؛ بخش ج> F ،۴۱/۴p=  1۱۱/۰دهد که آزمون تضاد معنادار است ) نشان می

دو آزمون تضاد اضافی برای آزمون فرضیه اول انجام شد. نتایج این دو آزماون نشاان 

کنندگان  دهااد در زمااان افاازایش سااود خااالص پااس از حسابرساای، ارزیااابی مشااارکت یم

( بااا ارزیااابی ۱1/1شااده )میااانگین =  هااای مااالی حسابرسیتجربااه از اعتبااار صااورتکاام

 F ،۲۱۳/۴p=  ۲۰۱/۱( تفاوت معناداری ندارد )۰۱/1کنندگان باتجربه )میانگین = مشارکت

یابد، اعتبار اطلاعات کاهش می  سود خالص پس از حسابرسی که یهنگام. علاوه بر این، (=

( در مقایساه باا ۱1/۱تجرباه )میاانگین = کننادگان کامشده توسط مشارکت مالی حسابرسی
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شاود ( باه طارز معنااداری کمتار ارزیاابی مای۳۳/1کنندگان باتجرباه )میاانگین = مشارکت

(۲۱۴/۱  =F ،۴۱/۴p <( ۲؛ بخش ج جدول)) کناد  ایج از فرضیه اول حمایت میبنابراین، نت؛

گر در واکنش به کااهش در  عنوان یک متغیر تعدیل گذاری بهدهد تجربه سرمایه و نشان می

 کند. سود خالص پس از حسابرسی عمل می

 شدههای مالی حسابرسیگذاران از اعتبار صورت. ارزیابی سرمایه2جدول 

 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

 ] رتبه نیانگیم [های مالی )انحراف معیار( میانگین اعتبار صورتبخش الف. 

افزایش سود خالص پس از 

 حسابرسی

]1۲/۱۱[(۴۱/۲ )۱1/1 

۱۴N= 

 (۱)گروه 

]11/۱۴[(۴۱/۲ )۰۱/1 

۱1N= 

 (۲)گروه 

]۱۱/۱۰[(۴۰/۲ )

۱۱/1 

۱1N= 

و  ۱های )گروه

۲) 

کاهش سود خالص پس از 

 حسابرسی

]۱۱/۰۴[(۱۰/۱ )۱1/۱ 

۲1N= 

 (۱)گروه 

]1۴/۱۳[(۱1/۲ )۳۳/1 

۲1N= 

 (۰)گروه 

]۱۱/1۱[(۱۴/۲ )

۱۳/۱ 

1۲N= 

و  ۱های )گروه

۰) 

 میانگین ستون

]۱۳/11[(۱۱/۲ )۱۱/1 

11N= 

 (۱و  ۱های )گروه

]۱1/۱۱[(۱۳/۲ )۱۴/1 

۱۲N= 

 (۰و  ۲های )گروه
 

 بخش ب. نتایج آزمون تحلیل واریانس

 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

 <۴۱/۴ ۱11/۱۱۴** ۱۲۲/۰۱۱1۳۱ ۱ مبدأعرض از 

تغییر در سود خالص پس از 

 حسابرسی
۱ ۱۱۴/۱۲۱۱ ۴۳۱/۱ ۴۳۱/۴ 

 ۱۴1/۴ ۱۱۱/۲ ۴11/۲۳۴1 ۱ گذاریتجربه سرمایه

تجربه × تغییر در سود خالص 

 گذاریسرمایه
۱ 1۱۲/۱۴۴۱۰ **۰۱۱/۱ ۴۱/۴> 
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 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

 ی اول و دومها هیفرضهای تضاد برای آزمون بخش ج. آزمون

 df Mean آماره

Square F p-Value 

آزمون تضاد فرضیه اول و دوم: 

های اول، دوم و چهارم وزن گروه

 -۱معادل  + و گروه سوم۱معادل 

۱ ۲۱۱/1۴۱۱ **1۱۱/۰ ۴۱/۴> 

 ۱آزمون تضاد فرضیه اول: گروه 

 ۲در مقابل گروه 
۱ ۱1۱/۱۲۱1 ۲۰۱/۱ ۲۱۳/۴ 

 ۱آزمون تضاد فرضیه دوم: گروه 

 ۱ در مقابل گروه
۱ ۴۴۴/۱۲۱۱۳ **۲1۲/۱۲ ۴۱/۴> 

 ۲آزمون تضاد فرضیه دوم: گروه 

 ۰در مقابل گروه 
۱ ۱۱۳/۱۱۳ ۳۲۰/۴ ۱۱۳/۴ 

 ۱آزمون تضاد فرضیه اول: گروه 

 ۰در مقابل گروه 
۱ ۳۰۱/۱۴۰1۳ **۲۱۴/۱ ۴۱/۴> 

 درصد خطا. ۱معناداری در سطح  **درصد خطا.  1معناداری در سطح  *

ی قارار گرفات. نتاایج موردبررسفرضیه دوم پژوهش نیز با استفاده از دو آزمون تضاد دیگر 

تجربه، در شارایطی کاه ساود خاالص کنندگان کم پژوهش حاکی از آن است که مشارکت

یاباد  (، نسابت باه زماانی کاه افازایش می۱1/۱یابد )میانگین =  پس از حسابرسی کاهش می

دهناد  شاده اختصااص می های ماالی حسابرسی (، اعتبار کمتری به صاورت۱1/1)میانگین = 

(۲1۲/۱۲  =F ،۴۱/۴p <)طلاعاات کنندگان باتجربه از اعتباار ا . در مقابل، ارزیابی مشارکت

یاباد سود خالص پس از حسابرسی کااهش مای که یهنگامشده  های مالی حسابرسیصورت

=  ۳۲۰/۴( )۰۱/1یابد )میاانگین = ( تقریباً مشابه زمانی است که افزایش می۳۳/1)میانگین = 

F ،۱۱۳/۴p =ی، نتااایج ایاان دو آزمااون از فرضاایه دوم طورکل بااه(. (۲جاادول ) ؛ بخااش ج

تجرباه در مقایساه باا گاذاران کامدهاد کاه سارمایهو نشاان مایکناد پژوهش حمایات مای

گذاران باتجربه حساسیت بیشتری نسبت به کااهش ساود خاالص پاس از حسابرسای سرمایه

 دارند.
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 شدههای مالی حسابرسیصورت. نمودار تحلیل واریانس اعتبار 2نمودار 

 های سوم و چهارمآزمون فرضیه

کنندگان از اعتباار  های توصیفی مرباوط باه ارزیاابی مشاارکت( آماره۱بخش الف جدول )

دار تغییار در  دهنده اثر اصلی معنا دهد. نتایج تحلیل واریانس نشانمدیران شرکت را ارائه می

، اثاار اصاالی غیرمعنااادار تجربااه (F ،۴۰۴/۴ =p=  ۱۴1/۰سااود خااالص پااس از حسابرساای )

؛ F، ۱۰۰/۴ =p=  ۲۱1/۴دار ) و اثر تعااملی غیرمعناا (F، ۰۰۳/۴ =p=  11۱/۴گذاران ) سرمایه

( است. خلاصاه گرافیکای نتاایج تحلیال واریاانس مرباوط باه آزماون (۱جدول )بخش ب 

 ارائه شده است.( ۱نمودار )نیز در  ۰و  ۱های  فرضیه

 گذاران از اعتبار مدیرانسرمایه. ارزیابی 3جدول 

 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

 ] رتبه نیانگیم [بخش الف. میانگین اعتبار مدیران )انحراف معیار( 

افزایش سود خالص پس 

 از حسابرسی

]11/۱۰[(۲1/۲ )۱۱/1 

۱۴N= 

 (۱)گروه 

]۱۰/۱۱[(۱۰/۲ )۱1/1 

۱1N= 

 (۲)گروه 

]۳۴/۱1[(۱۳/۲ )۱۱/1 

۱1N= 

 (۲و  ۱های )گروه

 افزایش سود سود کاهش

۱۴ 

۰۴ 

1۴ 

۱۴ 

1۴ 

 تجربه: ۳۴

 تجربهکم

 باتجربه
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 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

کاهش سود خالص پس 

 از حسابرسی

]۳۱/۰۳[(۱۱/۲ )۱۱/۰ 

۲1N= 

 (۱)گروه 

]1۲/1۱[(۱۲/۲ )۱۲/1 

۲1N= 

 (۰)گروه 

]1۱/1۲[(۱۴/۲ )۱۲/1 

1۲N= 

 (۰و  ۱های )گروه

 میانگین ستون

]۲۲/11[(۲۰/۲ )۰۱/1 

11N= 

 (۱و  ۱های )گروه

]1۱/۱۲[(۱۰/۲ )1۱/1 

۱۲N= 

 (۰و  ۲های )گروه
 

 نتایج آزمون تحلیل واریانسبخش ب. 

 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

 <۴۱/۴ ۱1۴/۱11** 1۱۴/۰۴1۱۱۲ ۱ عرض از مبدأ

تغییر در سود خالص پس از 

 حسابرسی
۱ ۱۱۱/۰۱۱۳ *۱۴1/۰ ۴۰۴/۴ 

 ۰۰۳/۴ 11۱/۴ 1۴۴/۱۱۰ ۱ گذاریتجربه سرمایه

× تغییر در سود خالص 

 گذاریتجربه سرمایه
۱ ۱1۱/۲۰۱ ۲۱1/۴ ۱۰۰/۴ 

 ی سوم و چهارمها هیفرضهای تضاد برای آزمون بخش ج. آزمون

 df Mean آماره

Square F p-Value 

آزمون تضاد فرضیه اول و 

های اول، دوم دوم: وزن گروه

+ و گروه ۱و چهارم معادل 

 -۱معادل  سوم

۱ ۱1۱/۱۱۱۱ 1۱۳/۱ ۱۱۱/۴ 

آزمون تضاد فرضیه اول: 

 ۲در مقابل گروه  ۱گروه 
۱ ۳۱۱/11 ۴۰۳/۴ ۳۲1/۴ 

آزمون تضاد فرضیه دوم: 

 ۱در مقابل گروه  ۱گروه 
۱ ۱۰۲/۱۱۴1 ۱۲۱/۱ ۴۳۱/۴ 

آزمون تضاد فرضیه دوم: 

 ۰در مقابل گروه  ۲گروه 
۱ ۰۳۳/۱1۲۱ ۱۰۴/۱ ۲1۲/۴ 

آزمون تضاد فرضیه اول: 

 ۰در مقابل گروه  ۱گروه 
۱ ۱۱1/1۱۱ 1۱1/۴ ۰۴۲/۴ 

 درصد خطا. ۱معناداری در سطح  ** درصد خطا. 1معناداری در سطح  *
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های سوم و چهارم از طریق آزمون تضاد  شده در فرضیه تعامل ترتیبی دو متغیر مستقل مطرح

هاای اول، دوم و + بارای گاروه۱برای گروه سوم و وزن  -۱موزون مشابه بخش قبل با وزن 

دهاد کاه آزماون تضااد غیرمعناادار اسات  ی قرار گرفت. نتاایج نشاان میموردبررسچهارم 

(1۱۳/۱  =F ،۱۱۱/۴p = (۱جدول )؛ بخش ج.) 

دو آزمون تضاد اضافی برای آزمون فرضیه سوم انجاام شاد. نتاایج آزماون اول نشاان 

یابااد، ارزیاااابی سااود خاااالص پااس از حسابرسااای افاازایش مااای کاااه یهنگااامدهااد  می

( تقریباااً مشااابه ارزیااابی ۱۱/1بااه از اعتبااار ماادیران )میااانگین = تجرکنندگان کاام مشااارکت

. نتایج آزماون (= F ،۳۲1/۴p=  ۴۰۳/۴( است )۱1/1کنندگان باتجربه )میانگین = مشارکت

یابد، اعتباار مادیران سود خالص پس از حسابرسی کاهش می که یهنگامدهد  دوم نشان می

کننادگان ( در مقایساه باا مشاارکت۱۱/۰تجرباه )میاانگین = کننادگان کامتوسط مشارکت

 F ،۰۴۲/۴p=  1۱1/۴شود )( به طرز غیرمعناداری کمتر ارزیابی می۱۲/1باتجربه )میانگین = 

ها از فرضیه سوم پژوهش حمایت نکرده بنابراین، نتایج این آزمون؛ ((۱جدول )؛ بخش ج =

کااهش یاا افازایش ساود تجربه و باتجربه، در شرایط گذاران کم دهد که سرمایهو نشان می

 دهند.خالص پس از حسابرسی، ارزیابی تقریباً یکسانی از اعتبار مدیران ارائه می

دهاد  برای بررسی فرضیه چهارم، از دو آزمون تضاد دیگر استفاده شد. نتایج نشاان می

تجربه در شرایط کاهش سود خالص پس از حسابرسای )میاانگین کنندگان کم که مشارکت

تری از اعتباار  (، ارزیاابی پاایین۱۱/1(، در مقایسه با حالات افازایش آن )میاانگین = ۱۱/۰= 

. بعالاوه، (= F ،۴۳۱/۴p=  ۱۲۱/۱آماری معناادار نیسات ) ازلحاظدهند که  مدیران ارائه می

باتجربه نیاز تحات تاأثیر تغییار در ساود خاالص  گذارانارزیابی اعتبار مدیران توسط سرمایه

میانگین ارزیابی اعتبار در شرایط کاهش ساود  که یطور بهگیرد، پس از حسابرسی قرار نمی

( تفااوت آمااری معنااداری نشاان ۱1/1( و افزایش آن )میاانگین = ۱۲/1خالص )میانگین = 

نتایج از فرضیه چهارم  ی،طورکل به(. (۱جدول )؛ بخش ج = F ،۲1۲/۴p=  ۱۰۴/۱دهد )نمی

 کند.نیز پشتیبانی نمی
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 . نمودار تحلیل واریانس اعتبار مدیران3نمودار 

 های پنجم و ششمآزمون فرضیه

کنندگان از اعتباار  ارزیابی مشاارکتهای مرتبط با نتایج مربوط به آزمون فرضیه (۰جدول )

دار  دهنده اثر اصلی غیرمعناا دهد. نتایج تحلیل واریانس نشانحسابرس مستقل را گزارش می

، اثر اصالی معناادار تجرباه (= F ،۲۲۱/۴p=  1۱۱/۱تغییر در سود خالص پس از حسابرسی )

؛ = F، ۲۱۴/۴p=  ۱۲۳/۱دار ) ( و اثر تعاملی غیرمعناا= F ،۴۱۱/۴p=  ۱۳۰/1گذاران ) سرمایه

 1های  ( است. بررسی تصویری نتایج تحلیل واریانس مربوط باه فرضایه(۰جدول )بخش ب 

 است. مشاهده قابل( ۰نمودار )در  ۱و 

بارای گاروه ساوم و وزن  -۱از طریق آزمون تضاد موزون مشابه دو بخش قبل با وزن 

های  شده در فرضیه بی مطرحهای اول، دوم و چهارم جهت بررسی تعامل ترتی+ برای گروه۱

=  ۳۲۱/۲سوم و چهارم استفاده شده است. نتایج حاکی از معنادار بودن ایان آزماون اسات )

F ،۴۰۲/۴p = (۰جدول )؛ بخش ج.) 

 افزایش سود کاهش سود

۱۴ 

۰۴ 

1۴ 

۱۴ 

1۴ 

 تجربه: ۳۴

 تجربهکم

 باتجربه
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 گذاران از اعتبار حسابرس مستقل. ارزیابی سرمایه0جدول 

 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

 ] رتبه نیانگیم [بخش الف. میانگین اعتبار حسابرس مستقل )انحراف معیار( 

افزایش سود خالص پس از 

 حسابرسی

]۱1/1۳[(۱1/۱ )۱۲/1 

۱۴N= 

 (۱)گروه 

]1۳/۱1[(1۰/۱ )۴۱/۳ 

۱1N= 

 (۲)گروه 

]1۲/۱۱[(1۱/۱ )

۳۰/1 

۱1N= 

و  ۱های )گروه

۲) 

کاهش سود خالص پس از 

 حسابرسی

]1۴/۰۰[(۱۱/۱ )1۲/۱ 

۲1N= 

 (۱)گروه 

]1۰/۱۱[(۴۰/۱ )1۲/1 

۲1N= 

 (۰)گروه 

]۲۴/11[(1۰/۲ )

۱۱/1 

1۲N= 

و  ۱های )گروه

۰) 

 میانگین ستون

]۲۱/1۲[(۳1/۱ )۱۱/1 

11N= 

 (۱و  ۱های )گروه

]۱۱/۱1[(۱۰/۲ )۳۲/1 

۱۲N= 

 (۰و  ۲های )گروه
 

 بخش ب. نتایج آزمون تحلیل واریانس

 df Mean آماره

Square 
F p-Value 

 <۴۱/۴ ۳۱۱/۱۱۰** ۳۱۱/۰۱۱1۰۱ ۱ از مبدأعرض 

تغییر در سود خالص پس از 

 حسابرسی
۱ ۱۰1/۱1۴۰ 1۱۱/۱ ۲۲۱/۴ 

 ۴۱۱/۴ ۱۳۰/1* ۱۰۲/۱1۰۳ ۱ گذاریتجربه سرمایه

تجربه × تغییر در سود خالص 

 گذاریسرمایه
۱ ۱1۰/۱۲1۲ ۱۲۳/۱ ۲۱۴/۴ 

 ی پنجم و ششمها هیفرضهای تضاد برای آزمون بخش ج. آزمون

 df Mean آماره

Square F p-Value 

آزمون تضاد فرضیه پنجم و ششم: 

های اول، دوم و چهارم وزن گروه

 -۱ گروه دوم + و گروه سوم۱

۱ 1۲۱/۱۱۳۱ *۳۲۱/۲ ۴۰۲/۴ 

 ۱آزمون تضاد فرضیه پنجم: گروه 

 ۲در مقابل گروه 
۱ ۰۱۳/۱۲۲۱ ۲1۱/۱ ۲۱۳/۴ 
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 میانگین ردیف باتجربه تجربهکم شرح

 ۱آزمون تضاد فرضیه ششم: گروه 

 ۱در مقابل گروه 
۱ ۳11/۲۳۱۴ ۴۱۳/۱ ۴۳۳/۴ 

 ۲آزمون تضاد فرضیه ششم: گروه 

 ۰در مقابل گروه 
۱ ۱1۴/۱۱ ۴۱۱/۴ ۱۱۱/۴ 

 ۱آزمون تضاد فرضیه پنجم: گروه 

 ۰در مقابل گروه 
۱ 1۰۴/۱۱۳۱ *1۴۱/۰ ۴۱1/۴ 

 درصد خطا. ۱معناداری در سطح  ** درصد خطا. 1معناداری در سطح  *

دهااد  آزمااون فرضاایه پاانجم دو آزمااون تضاااد اضااافی اجاارا شااد. نتااایج نشااان می منظور بااه

کنندگان  یاباد، ارزیاابی مشاارکتسود خاالص پاس از حسابرسای افازایش مای که یهنگام

تار از ( باه طارز غیرمعنااداری پاایین۱۲/1تجربه از اعتباار حساابرس مساتقل )میاانگین = کم

. از (= F ،۲۱۳/۴p=  ۲1۱/۱( اسات )۴۱/۳کننادگان باتجرباه )میاانگین = ارزیابی مشارکت

یاباد، اعتباار حساابرس سود خالص پس از حسابرسای کااهش مای که یهنگامطرفی دیگر، 

( در مقایساااه باااا 1۲/۱تجرباااه )میاااانگین = کننااادگان کاااممساااتقل توساااط مشاااارکت

شاود کمتار ارزیاابی مای( باه طارز معنااداری 1۲/1کنندگان باتجرباه )میاانگین = مشارکت

(1۴۱/۰  =F ،۴۱1/۴p = نتایج تحلیل(۰جدول )؛ بخش ج .) معنااداری از فرضایه  طور باههاا

تجرباه در شارایط کااهش ساود، گذاران کام کند، مبنی بار اینکاه سارمایه پنجم حمایت می

 گذاران باتجرباه تر از سارمایه کاراناه ارزیابی اعتبار حسابرسان را به شکل محسوسای محافظه

 دهند. انجام می

فرضیه ششم نیز با استفاده از دو آزمون تضاد دیگر بررسی شاد. نتاایج پاژوهش نشاان 

تجربه در مواجهه با کااهش ساود خاالص پاس از حسابرسای کنندگان کم دهد مشارکت می

طرز غیرمعنااداری  (، به۱۲/1(، در مقایسه با حالت افزایش سود )میانگین = 1۲/۱)میانگین = 

. در (= F ،۴۳۳/۴p=  ۴۱۳/۱دهناد ) تری از اعتباار حساابرس مساتقل ارائاه می ارزیابی پایین

کنندگان باتجرباه  ر مدیران توسط مشاارکتدهد ارزیابی اعتبا مقابل، تحلیل آماری نشان می

کاه تفااوت نااچیز باین میاانگین ارزیاابی در  طوری ی برخوردار اسات، بهتوجه قابلاز ثبات 

( و افازایش ساود خاالص پاس از حسابرسای )میاانگین = 1۲/1شرایط کااهش )میاانگین = 
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(. (۰) جادول؛ بخاش ج = F ،۱۱۱/۴p=  ۴۱۱/۴باشاد ) آمااری غیرمعناادار می ازنظر( ۴۱/۳

معنااداری در  ریتاأثدهد کاه کااهش یاا افازایش ساود خاالص  آزمون فرضیه ششم نشان می

 تجربه ندارد.گذاران باتجربه و کمارزیابی اعتبار حسابرس مستقل توسط سرمایه

 
 . نمودار تحلیل واریانس اعتبار حسابرس مستقل4نمودار 

 گیری بحث و نتیجه

این پژوهش به بررسی اثر تعاملی تغییر در سود خالص سالانه پس از حسابرسی )افازایش یاا 

از اعتباار ساه عنصار  ها آنتجربه یا باتجربه( بر ارزیابی گذاری )کم کاهش( و تجربه سرمایه

های ماالی  دیران شرکت، حسابرس مستقل و صاورتاصلی نظام گزارشگری مالی )شامل م

که کاهش ساود خاالص پاس از  دهد یپژوهش نشان م جینتاشده( پرداخته است.  حسابرسی

عناصار  اعتباارتجرباه از و کام باتجرباه گذاران هیسارما یابیابار ارز یمتفاوت ریتأث یحسابرس

تار و پاایین یابیاارز بااساود تجرباه، کااهش  کم گذاران هیسارما انی. در مدارد گانه فوقسه

. هماراه اسات و حسابرس مساتقل شده یحسابرس یمال یها اعتبار صورت از تر کارانه محافظه

 افزایش سود خالص کاهش سود خالص

۱۴ 

۰۴ 

1۴ 

۱۴ 

1۴ 

 تجربه: ۳۴

 تجربهکم

 باتجربه



 7041 بهار | 88شماره | بیست و سوم سال | یمال یحسابدار یمطالعات تجرب | 170

 ها افتاهی نیهمچنا .رنادیگ یقارار نما ساود رییتغ ریباتجربه تحت تأث گذاران هیدر مقابل، سرما

 ،ساطح تجرباه ایاساود  تغییارنظر از  شارکت، صارف رانیاز آن است که اعتباار ماد یحاک

 شود.گذاران ارزیابی میتوسط سرمایه تر از اعتبار حسابرس مستقلنییپا یدر سطحهمواره 

 نیایتب یو رفتاار یشاناخت یها هیادر چاارچوب نظر تاوان یپژوهش را م نیا یها افتهی

، کاهش سود خاالص پاس از (Klinger et al., 1980ی )منف یریسوگ هیکرد. بر اساس نظر

توسااط  شاادهی حسابرساایمااال یها تر صااورت کارانااه محافظه یابیااموجااب ارز یحسابرساا

، (Lo, 2004ی )قاایتطب تیااعقلان هیااتجربااه شااد. در مقاباال، مطااابق نظر کم گذاران هیساارما

 راتییاتغ نیاا ریتحات تاأث ،یابرسحس یندهایدرک بهتر فرآ لیباتجربه به دل گذاران هیسرما

 یماال یمستقل اعتباار گزارشاگر یکه اگرچه حسابرس دهد ینشان م جینتا نیقرار نگرفتند. ا

باه شاکل  ،یتجرباه در مواجهاه باا اطلاعاات منفا کم گذاران هیاما سارما دهد، یم شیرا افزا

شارکت،  رانیاعتباار ماد یمنفا یابیاثباات ارزبعالاوه،  .کاهناد یاز اعتماد خود ما ینامتناسب

 & Bettman) یخادمت-خاود دهیساناداِ یها هیاسود خالص، باا نظر راتیینظر از تغ صرف

Weitz, 1983; Blaine & Crocker, 1993) کنااد یماا یناایب شیسااازگار اساات کااه پ 

دارناد عملکارد  لیتما ،یتیریمد یها زهیموجود درباره انگ یها شهیکل لیدل به گذاران هیسرما

کاه  کند ینم رییتغ زیسود ن شیدر صورت افزا یالگو حت نینسبت دهند. ا رانیرا به مد یمنف

 یساو از اسات. داریاپا یشاناخت یریساوگ کیعنوان  به افتهیساختار یاعتماد یدهنده ب نشان

تجرباه در مواجهاه باا کااهش  کم گذاران هیکاهش اعتبار حسابرس مستقل نزد سارما گر،ید

قابال  (Klinger et al., 1980; Taylor, 1991) یمنفا یریساوگ سامیسود خالص، باا مکان

و آن را باه  کنناد یتر پاردازش ما را برجساته یگروه اطلاعات منف نیاست؛ چراکه ا حیتوض

. در (2001Gervais & Odean ,) دهناد ی)حساابرس( نسابت ما یرونایب ینظاارت ینهادهاا

 ,Lo) یقایتطب تیاعقلان هیااعتباار حساابرس، از نظر یابیاتجربه بالا بر ارز یریتأث یمقابل، ب

 هاا، یریساوگ لیباتجرباه باا تعاد گذاران هیسارما دهاد یکه نشان ما کند یم تیحما (2004

اعتباار  یابیادر ارز داریاپا تفااوت .کنناد یم لیتحل یتر سود را در چارچوب جامع راتییتغ

 ی( همخاوان۲۴۴)بناد  یحسابرسا یباا اساتانداردها زی( و حسابرس )بالاتر( نتر نیی)پا رانیمد
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 نیا. اساازد یمارا برجساته  یماال یگزارشاگر نادیدو نهااد در فرآ نیا زیدارد که نقش متما

 یا حرفاه یاختارهاو سا یشاناخت روان یها سمیکه چگونه مکان دهد ینشان م یخوب به ها افتهی

را شااکل از عناصاار گزارشااگری مااالی  گذاران هیساارمااعتبااار  یهااا یابیاادر کنااار هاام، ارز

 .دهند یم

 ریدارد. نخسات، تاأث یهمخاوان نیشیپژوهش از چند جهت با مطالعات پ نیا یها افتهی

و  یداور یها افتااهی شااده، یحسابرساا یمااال یها صااورت یابیااباار ارز یگذار هیتجربااه ساارما

بودند تجربه بر   که نشان داده کند یم دیی( را تأ۱۰۴۱و همکاران ) ی( و امام۱۰۴۱همکاران )

 یها تر صاورت کاراناه محافظه یابیامربوط باه ارز افتهیگذارد. دوم،  یم ریتأث یمال یرفتارها

 پاور یو ولا پور یول جیتجربه در مواجهه با کاهش سود، با نتا کم گذاران هیتوسط سرما یمال

 شیدر افازا یحسابرسا تیا( همسوسات کاه بار اهم۱۱۱1و همکاران ) یسفل ( و قزل۱۱۱1)

 گذاران هیمربوط به تفاوت واکانش سارما جینتا ،داشتند. سوم دیتأک یمال یها اعتبار گزارش

( را ۱۱۱۰و همکااران ) پاور ی( و خادام۱۱۱1) یبیاصل و اد بزرگ یها افتهی ،یبه اخبار منف

نشاان  یشاتریب تیحساسا یبه اخباار منفا گذاران هیکه نشان داده بودند سرما کند یم لیتکم

حساابرس  یابیاتجرباه بار ارز ریامتغ ریپژوهش از جهت تأث نیا یها افتهی ن،ی. همچندهند یم

 کنناده لیکاه بار نقاش تعد Pike and Lanis (2003)و  Hodge (2001) جیمستقل، باا نتاا

 دارد. یداشتند، همخوان دیاطلاعات تأک یابیدر ارز یعوامل فرد

علیرغم دقت در طراحی و اجرای مطالعه، این پژوهش با پنج محدودیت اصلی مواجاه 

گیری  ها لحاظ گردد. نخست، محدودیت در روش نموناهبایست در تفسیر یافتهاست که می

م لینکدین که اگرچه دسترسی باه جامعاه هادف را تساهیل نماود، اماا ممکان از طریق پلتفر

ای نباشد. دوم، عدم کنترل کامال متغیرهاای  گذاران حرفه است نماینده کامل جامعه سرمایه

توانست بر نتاایج  کنندگان که می پذیری شرکت فردی ماثر مانند سواد مالی و سطح ریسک

راحی پژوهش شامل: )الف( تمرکز صرف بر یاک های ط تأثیرگذار باشد. سوم، محدودیت

درصدی تغییر در سود خاالص پاس از حسابرسای، )ب( بررسای تغییارات تنهاا از  ۱۲سطح 

ای کاه  طریق تعدیل اقلام مرتبط با سود ناخالص بدون تغییار ساایر اقالام درآمادی و هزیناه
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فتن صرفاً حالات گذاران شود، و )پ( در نظر گرممکن است منتهی به رفتار متفاوت سرمایه

اسااتاندارد گاازارش حسااابرس مسااتقل )باادون بنااد شاارط( کااه شاارایط مختلااف اظهااارنظر 

چهارم، محدودیت در جامعه پژوهش ناشی از تمرکز صرف  دهد. حسابرسی را پوشش نمی

گذاران باالقوه را محادود  گروهی با سرمایه های بین گذاران فعلی که امکان مقایسه بر سرمایه

هاا در باازه زماانی  آوری داده ای کاه شاامل جماع های زمینه ، محدودیتساخته است. پنجم

گذاری اسات. ایان  خاص بدون لحاظ کردن تأثیر نوسانات کلان اقتصادی بر رفتاار سارمایه

های ارزشامندی بارای  ها ضمن تأکید بر ضرورت تفسیر محتاطاناه نتاایج، زمیناه محدودیت

 آورد. های آتی در این حوزه فراهم میپژوهش

 یباراهای این پاژوهش از چناد جهات حاائز اهمیات کااربردی اسات. نخسات،  یافته

تواند مبناایی بارای نتایج این مطالعه می، سازمان بورس و اوراق بهادارمانند  ینظارت ینهادها

هااای مااالی ی انتشااار صااورتبنااد زمانهااای افشااای اطلاعااات و بااازنگری در سیاساات

، درک حسابرسااان مسااتقلنشااده فااراهم سااازد. دوم، باارای شااده و حسابرساایحسابرساای

تواند بار های سود خالص پس از حسابرسی میبه تفاوت تجربهگذاران کمحساسیت سرمایه

سازی در خصاوص های مالی حسابرسی نشده پیش از انتشار و شفافبررسی کلیات صورت

 دهاد کاههاا نشاان مایفتهی، یاتجار یواحدها رانیمد کند. سوم، برای دیتأکها این تفاوت

 یساااز و شفاف یاعتمادساااز راسااتای تر در فعالانااه یاتخاااذ راهبردهااا بایساات درصااددماای

و  یدهنادگان خادمات آموزشا ارائه یباراچهاارم، . برآیناد یماال یگزارشاگر ینادهایفرآ

کااهش  یهدفمند برا یآموزش یتوسعه محتوا تیبر اهم ها افتهی نیا ،یگذار هیمشاوره سرما

 ،تجرباه افاراد کم ژهیو باه ،گذاران هیسرما برای ت،یدارد. درنها دیأکت یشناخت یها یریسوگ

مساتقل و  یحسابرسا ندیفرآ از ها آن یآگاه یارتقاتواند به ی پژوهش میها افتهیاز آگاهی 

 .تر منجر شودهای عقلانیگیریتصمیم

توانناد در  های آن، مطالعاات آیناده می های این پژوهش و محادودیت با توجه به یافته

های زیر توسعه یابند. نخست، بررسی تأثیر سطوح مختلف تغییر در سود خاالص پاس  جهت

گذاران  درصاادی( باار ارزیااابی ساارمایه ۱۲جای تمرکااز صاارف باار تغییاار  از حسابرساای )بااه
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های حساسایت آناان منجار شاود. دوم، مطالعاه نقاش  نهتری از آساتا تواند به درک دقیق می

شود. ساوم،  گذاران و سطح دانش مالی پیشنهاد می ای مانند جنسیت سرمایه متغیرهای واسطه

هااای مااالی  های افشااای اطلاعااات مااالی ماننااد گزارش گسااترش پااژوهش بااه سااایر زمینااه

چهارم، تکرار این مطالعه  تواند ابعاد جدیدی از این موضوع را روشن سازد. ای می دوره میان

پاذیری بهتار نتاایج  تواند باه تعمیم های زمانی مختلف با شرایط اقتصادی متفاوت می در بازه

هاای  کمک کناد. سارانجام، طراحای مطالعااتی باا در نظار گارفتن اناواع مختلاف گزارش

بار  تواناد تاأثیر ایان عامال مهام را های مشروط یا با بند تأکیاد( می حسابرس )مانند گزارش

توانند به توساعه و تکمیال  گذاران مشخص نماید. این مسیرهای پژوهشی می ارزیابی سرمایه

 ادبیات موجود در این حوزه منجر گردد.

 تعارض منافع
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باار قصااد  گذار هیساارمانگاارش  ریتااأث(. ۱۰۴۱امااامی، امیاار، شاایبانی، فااائزه و خواسااتار، حماازه. )

  ی کارآفرینی: نقش تعادیل گار ناوع زباان، تجرباه و جنسایت.ها پرووهی در گذار هیسرما

 :doi. ۰۴-۲۱(، ۱)۱1، فصااااااااااااالنامه توساااااااااااااعه کاااااااااااااارآفرینی

0475.65376610.22059/JED.2022.33 

ی ساود ها هیاعلام(. بررسی رابطه بین محتوای اطلاعاتی ۱۱۱1اصل، موسی و ادیبی، آزاده. )بزرگ

-۱1(، 1۱)۱۱، حسابداری ماالینشریه مطالعات تجربی   فصلی و اخبار منفی در طول فصل.

1۰ .doi: 10.22054/qjma.2016.7099 

ی نایب شیپ(. بررسی تاأثیر خطاای ۱۱۱۰حجت و حیاتی، حسین. ) نسب،  پور، احمد، حسینی خدامی

اناواع مختلاف مادیریت ی ساود مادیریت، و نایب شیپی قبل بر واکنش بازار باه  دورهسود 

  :JAK.2015.98doi/810.22103  .۱۱۲-۳1(، ۱)۲۱ ،مجله دانش حسابداری سود.

ی  گذاری اولیااه (. تجربااه ساارمایه۱۰۴۱. )، امیرحسااینارضااا  میااثم و امیااری، علیرضااا، داوری،

انداز  چشامنشاریه  ها از طریاق ادراک ریساک. آن گذاران مبتدی بر رفتارهای آتی سرمایه 
  :JFMP.2025.2doi/38236.146310.48308  .۱۲۱-۱۴۳ ،(۰1)۱۰ ،مدیریت مالی

(. ۱۰۴۴محمدرضااا. ) ش،یمحمدحساان، هماات فاار، محمااود و سااتا ،یونااد، محمااد، جنااانیناایز

بار اطلاعاات  یمبتنا یو حقاوق یقایحق گذاران هیسارما ماتیو تصم یرفتار یها یریسوگ

 ۰)۱1، و توسعه( ی)اقتصاد مال یفصلنامه اقتصاد مالدر بورس اوراق بهادار تهران.  کالیتکن

 https://sid.ir/paper/415126/fa. ۲11-۲۱۱((، 11 یاپی)پ

ی ماالی ها صاورت(. بررسای محتاوای اطلاعااتی ۱۱۱۳وولانژاد، فاطمه و بخردی نساب، وحیاد. )

مجله  .ی حسابرسی نشدها دوره انیمی مالی ها صورتی حسابرسی شده نسبت به ا دوره انیم
 https://danesh.dmk.ir/article-1-2336-fa.html. ۱۲۱-۱11، 1۱، دانش حسابرسی

ی بناد زمانی همتاا بار ها شارکت ریتأث(. ۱۰۴۰زاده دهکردی، حسن و دهقان دهنوی، افسانه. ) فرج

  .۲۱۱-۲۴1(، ۳1)۲۱ ،نشاریه مطالعاات تجربای حساابداری ماالی ی ماالی.ها صورتانتشار 
10.22054/qjma.2025.82491.2624doi:  

(. بررسای اثار ۱۱۳۱نوبخت، سامیرا. ) اصل، حسن و سارایی میرفیض، قالیباف لیالستانی،  شمس فلاح

گذاری  های سرمایه وار مدیران شرکت پذیری، بیش اطمینانی و رفتار توده تجربه بر ریسک

https://doi.org/10.22059/jed.2022.330475.653766
https://doi.org/10.22059/jed.2022.330475.653766
https://doi.org/10.22059/jed.2022.330475.653766
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https://doi.org/10.22103/jak.2015.988
https://doi.org/10.48308/jfmp.2025.238236.1463
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  .۰۱-۲1(، ۱)۱۲ ،نشااااریه بااااورس اوراق بهااااادار رس اوراق بهااااادار تهااااران.در بااااو
https://sid.ir/paper/484362/fa 

کیفیات حسابرسای بار اخاتلاف  ریتاأث(. ۱۱۱1سفلی، مریم، بذرافشان، آمنه و مرادی، مهدی. )قزل

(، ۲)1 ،مجله داناش حساابداری ماالی حسابرسی نشده.ی مالی حسابرسی شده و ها صورت

۱۱۱-۱۱۴.  44110.30479/JFAK.2018.1doi:  

بار  ماثر(. بررسی عوامل ۱۱۱1محمدعلی و معینی زاده، محسن. ) مرادی، مهدی، باقرپور ولاشانی،

فصاالنامه حسااابداری ی مااالی حسابرساای نشااده و حسابرساای شااده. ها صااورتفاصااله 
http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-1329-. ۱۱۱-۱۱۱ (،۱۳)۱۴ ،ماااااااااااالی

fa.html 
نوساانات باازدهی ساهام در  (. نقش اخبار خوب و باد در۱۱۳1قهرمان. ) آرا، محسن و عبدلی،  مهر

  .۰۴-۲1(، ۳)۲۱ ،ی اقتصاااااااااادی ایااااااااارانهاااااااااا پژوهشنشاااااااااریه  ایاااااااااران.
https://ijer.atu.ac.ir/article_3706.html 

قدرت سهامداران  ریتأث(. بررسی ۱۰۴۱زاده، عادل. ) ولی وحدت و شاه ناهیده، آقاجانی،  زاده،  نعمت

های مالی حسابرسی شده و نشده و هزینه استقراض در  عمده بر رابطه بین اختلاف صورت

نشریه علمی رویکردهای پژوهشای  در بورس اوراق بهادار تهران. شده رفتهیپذهای  شرکت
  .۱۴11-۱۴۱۲(، ۳)۱۱ ،نااااااااااااااااوین در ماااااااااااااااادیریت و حسااااااااااااااااابداری

https://www.majournal.ir/index.php/ma/article/view/2738 

ساود حسابرسای شاده و  ریتاأثی ا ساهیمقا(. مطالعه ۱۱۱1ولی پور، هاشم و ولی پور، محمدجواد. )

نشاریه  .حسابرسی نشده بر ارزش سهام باا در نظار گارفتن ویژگای عادم تقاارن اطلاعااتی
. ۱1-۳۱(، ۲۳)۱، ماااااااااااااااااااااااااااااااااادیریتحسااااااااااااااااااااااااااااااااااابداری 

https://sanad.iau.ir/Journal/jma/Article/816655 
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