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Abstract 

The growing significance of sustainability reporting, as one of the 

most recent and pivotal trends in the transformation of corporate 

reporting, has led to a substantial increase in research in this field. 

Accordingly, this study conducts a systematic review of research 

examining the effect of sustainability reporting on financial 

performance. The final sample comprises 95 articles indexed in the 

Scopus and Web of Science databases, covering the period from 2013 

to the end of June 2025. The PRISMA checklist was employed to 

develop the review protocol. The findings indicate that 70% of the 

studies report a positive impact of sustainability reporting on ROA, 

64% demonstrate a positive effect on ROE, and 72% show a positive 

influence on market-based performance metrics (such as Tobin's Q 

and the market-to-book value ratio). These results suggest a relative 

consensus regarding the positive impact of sustainability reporting on 

corporate performance. Additionally, the findings reveal that 

contextual factors and moderating variables, such as the level of 

economic development, corporate governance, ESG investors, GRI 

standards, and levels of transparency, can influence this relationship. 

Furthermore, the study highlights that different components of ESG 

disclosures may have varying impacts on corporate performance, 

although research outcomes in this regard are highly heterogeneous. 
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Collectively, the reviewed studies suggest that sustainability reporting 

is not merely a regulatory requirement but a strategic asset for 

enhancing financial performance, underscoring the need for 

companies to develop long-term strategies for implementing 

sustainability reporting. 

Keywords: ESG Disclosure, Financial Performance, Market 

Performance, Operational Performance, Sustainability Reporting, 

Systematic Review. 

1. Introduction 
In recent decades, corporate performance has been defined as a 

measure of a firm's effectiveness in utilizing limited resources to 

create value. In the context of value creation, companies strive to 

achieve sufficient returns while meeting the expectations of relevant 

stakeholders (Brundtland, 1987). In the current era, investors 

increasingly consider not only financial reports but also non-financial 

disclosures to better inform their investment decisions. Sustainability 

reporting, which enhances transparency, enables investors to make 

more informed and well-founded investment choices (Leins, 2020). 

Environmental, social, and governance (ESG) issues and sustainability 

are closely intertwined concepts that have garnered significant 

attention in recent years due to the need to address global challenges 

and promote responsible business practices. Sustainability reporting is 

defined as a set of activities undertaken by organizations to provide 

evidence of the integration of social and environmental considerations 

into corporate operations and interactions with stakeholders. The 

concept of sustainability reporting emerged in the early 1980s with the 

advent of environmental reporting (Aifuwa, 2020). 

The academic literature suggests that engaging in corporate social 

responsibility (CSR) activities not only enhances relationships with 

stakeholders and the broader community but also differentiates 

companies in competitive markets, fostering trust and maximizing 

value (Ameer & Othman, 2012; Van Linh et al., 2022). In recent 

years, sustainability reporting has garnered significant attention as 

companies, investors, and consumers increasingly prioritize 

sustainability. Sustainability is defined as meeting present needs 

without compromising the ability of future generations to meet their 

own needs. As companies strive to maintain their market position 
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amid rapidly evolving business environments, it has become evident 

that a sole focus on financial performance is no longer sufficient. 

Sustainability performance and disclosure have become increasingly 

critical for achieving competitive success (Hahn & Kühnen, 2013). 

A substantial body of research has explored the relationship 

between sustainability and corporate performance, yielding varied 

results ranging from positive to insignificant or negative outcomes 

(Rodgers et al., 2019). The literature on the relationship between 

sustainability reporting and corporate financial performance has 

produced conflicting findings, with prior studies indicating that results 

are so diverse that definitive conclusions remain elusive (Nguyen et 

al., 2025). Given these considerations, the challenges associated with 

sustainability and corporate performance have attracted growing 

attention from researchers and practitioners, leading to a significant 

increase in related publications. Several studies have sought to 

synthesize this extensive literature, employing bibliometric analysis 

and systematic reviews to gain a comprehensive understanding of the 

field, identify knowledge gaps, explore new ideas, and position their 

contributions within the existing body of research. While bibliometric 

analyses and systematic reviews on sustainability and its reporting 

have proliferated, few studies have specifically focused on the 

relationship between sustainability reporting and corporate 

performance. 

A review of the literature reveals that systematic reviews of the 

relationship between sustainability reporting and performance have 

received limited attention. Recent studies have primarily focused on 

bibliometric analyses to identify trends and key patterns in this field, 

without providing a comprehensive synthesis or analysis of the key 

findings of relevant research. Given the increasing importance of 

sustainability reporting as one of the latest transformative trends in 

corporate reporting, this study undertakes a systematic review of 

research examining the impact of sustainability reporting on financial 

performance. 

2. Methodology 

This research is classified as applied and exploratory in terms of its 

objectives and aligns with the interpretive paradigm and a qualitative 

research methodology. Consistent with the research objectives, a 
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systematic review method was employed for data collection, and an 

inductive content analysis approach was used to analyze the selected 

studies. The latest version of the PRISMA checklist (2020) was 

utilized to develop the review protocol. The search for articles was 

conducted in two reputable academic databases, Scopus and Web of 

Science. The research period was set from 2013 to the end of June 

2025. To enhance the sensitivity and comprehensiveness of the search, 

equivalent and related keywords for the two main terms, 

"sustainability reporting" and "corporate financial performance," were 

used in combination with the Boolean operator "OR." The search was 

limited to English-language, peer-reviewed journal articles. The 

retrieved articles were imported into the Zotero software based on the 

search protocol and subjected to multiple screening stages. Initially, 

duplicate articles from both databases were removed. Subsequently, 

articles relevant to the research topic and objectives were selected 

based on their titles. In the next stage, articles were screened based on 

their abstracts. Finally, after a full-text review, 95 studies were 

retained for analysis. 

3. Results 

The systematic review of the studies indicates that a substantial 

majority of the examined research supports a positive relationship 

between sustainability reporting and both accounting-based 

performance measures (return on assets and return on equity) and 

market-based performance measures (Tobin's Q and market-to-book 

value ratio). Specifically, 70% of the studies report a positive impact 

of sustainability reporting on return on assets, 64% indicate a positive 

effect on return on equity, and 72% demonstrate a positive influence 

on market-based performance indicators. These positive findings are 

consistent with established theoretical frameworks, including 

signaling theory, legitimacy theory, and stakeholder theory. According 

to signaling theory, market signals that reduce information asymmetry 

assist investors in making more informed decisions. Sustainability 

reporting enables firms to transmit positive signals to the market, 

thereby reducing information asymmetry and potentially enhancing 

firm value. Furthermore, legitimacy theory posits that firms operate 

with the implicit approval of society and must continuously 

demonstrate their legitimacy to avoid the loss of social support. In this 
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context, companies may disclose additional information to maintain 

legitimacy, which can ultimately lead to higher firm value. 

Consequently, firms that engage in sustainability reporting can 

reinforce their legitimacy and enhance value creation. Similarly, 

stakeholder theory suggests that a firm’s survival depends on its 

ability to meet the expectations of its stakeholders. This perspective 

emphasizes that firms must engage in corporate social responsibility 

activities, beyond the sole objective of maximizing shareholder 

wealth, to address the interests of non-financial stakeholders who can 

provide critical resources and support. Overall, these findings provide 

empirical support for signaling, legitimacy, and stakeholder theories 

and underscore the importance of policymakers encouraging or 

mandating sustainability reporting disclosures to enhance market 

transparency and efficiency. 

4. Conclusion 

Based on the consistent evidence of a positive relationship between 

sustainability reporting on financial performance, the reviewed studies 

provide important implications for both policymakers and corporate 

managers. Several studies suggest that sustainability reporting can 

function as an effective risk mitigation mechanism, particularly in 

uncertain and volatile business environments. Accordingly, 

sustainability reporting is framed not merely as a regulatory obligation 

but as a strategic resource capable of enhancing financial 

performance. Firms are therefore encouraged to develop long-term 

strategies for the implementation of sustainability reporting. From a 

policy perspective, governments are urged to strengthen and refine 

existing regulatory frameworks to establish a robust foundation for 

sustainability reporting practices. Collectively, these studies strongly 

support the view that corporate sustainability disclosure constitutes a 

strategic tool for increasing firm value and sustaining competitive 

advantage. Another key implication emerging from the literature 

concerns the role of regulation in improving transparency and 

corporate performance. Empirical evidence indicates that adherence to 

the Global Reporting Initiative (GRI) standards in sustainability 

disclosures is associated with higher firm value, highlighting the 

importance of standardization and transparency in building investor 

confidence. Furthermore, several studies advocate the integration of 
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multiple reporting frameworks as a means of enhancing disclosure 

quality and value creation. Finally, a number of studies emphasize the 

differentiated effects of environmental, social, and governance (ESG) 

dimensions, arguing that ESG considerations should be systematically 

incorporated into corporate financial planning, regulatory design, and 

investment decision-making to achieve long-term outcomes. 
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: کاربست روش یبر عملکرد مال یداریپا یگزارشگر ریتأث یبررس

 کیستماتیمرور س

  جواد شکرخواه 
دانشاگاه لامماه  ،یو حساابدار تیریدانشکده مد یگروه حسابدار ار،یدانش

 رانیتهران، ا ،یطباطبائ
 

 چکیده
تحگن  رر نرهگ   یرونگدها نیتگر و مهم نیاز آخگر یکگیبگ  نوگنا   یداریگپا یگزارشگرر تیاهم شیافزا

از منضگننات  یکگیحگنز  شگد  اسگت   نیگهگا رر ا قابل تنجگ  پووهش شیسبب افزا ،یشرکت یگزارشرر

 ها شگرکت یآ  بگر نملکگرر مگال ریتگث  ،یداریگپا یمرتبط با گزارشگرر یها منرر تنج  رر پووهش یدیکل

 یهگا پووهش کیسگتماتیپگووهش بگ  مگرور س نیگحگنز ، رر ا نیا یها متونع پووهش جی  با تنج  ب  نتاتاس

مقالگ   59پووهش شامل  ییپرراخت  شد  است  نمنن  نها یبر نملکرر مال یداریپا یگزارشرر ریمرتبط با تث 

 یاسگت  بگرا 3139ژوئگن  ا یگتا پا 3102 یرر باز  زمان وسیسا آف اسکاپنس و وب یها را یرر پا شد   ینما

 لیگمقگالات بگر اسگاس روح تحل لیگ  تحلدیر  گرراستفا زمایپر ستیل پروتکل مرور مقالات از چک نیتدو

ررهد از مطالعگات ناگانرر  01از آ  است ک   یپووهش حاک یها افت ی  رفتیهنرت پذ ییاستقرا یمحتنا

مثبت آ  بر نرخ بازر  حقنق  ریررهد ناانرر تث  46 ها، ییبر نرخ بازر  رارا یداریپا یمثبت گزارشرر ریتث 

و  نینتگنبیبگر بگازار اشگاخص ک ینملکرر مبتوگ یابیارز یها آ  بر شاخص ریررهد ناانرر تث  03مالکان  و 

مثبگگت  ریرر خصگگنت تگگث  یناگگانرر اجمگگاع نسگگب جینتگگا نیگگ( هسگگتود  اینسگگبت ارزح بگگازار بگگ  ارزح رفتگگر

ننامگل  یبرخگ رهگد یناگا  مگ نیووهش همچوگپ یها افت یاست   ها شرکتبر نملکرر  یداریپا یگزارشرر

حضگگنر  ،یشگگرکت تیگگحاکم یسگگازوکارها ،یافتریگگ سگگطت تنسگگع  ریگگنظ لرریتعگگد یرهگگایو متغ یا وگگ یزم

 یسگگاز کپارچ یو  تیشگگفاف زا یگگ، مGRI یاسگگتانداررها تیگگرنا ،یداریگگموگگد بگگ  پا نلاق  گذارا   یسگگرما

قرار رهود  نلاو  بگر  ریرابط  را تحت تا  نیا تنانود یم یداریپا ییاجرا یها یبا استراتو یداریپا یگزارشرر

 تنانوگد یمگ یو راهبگر یاجتمگان ،یطگیمح یمختلگ  افاگا یکگ  اجگزا رهگد یپووهش ناا  مگ یها افت ی نیا

متوگنع  اریو  بسگیزم نیها رر ا پووهش جیراشت  باشود هرچود نتا ها شرکتبر نملکرر  یمتفاوت یها یا رگذار
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الگزا   کیگتوها  نگ  یداریگپا یکگ  گزارشگرر کووگد یمگ اوهاریرر مجمنع پ یمنرر بررس یها است  پووهش

 یبگ  تنسگع  اسگتراتو ازیگن ها شگرکتاست و  یبهبنر نملکرر مال یبرا کیاستراتو ییرارا کیبلک   ،ینظارت

 رارند  یداریپا یگزارشرر یاجرا یبلودمدت برا

عملکرد   ک،یستماتی، مرور سESG  یگزارشگر ،یعملکرد مال ،یداریپا یگزارشگر :ها واژهکلید 

 .عملکرد بازار ،یاتیعمل



 9 |شکرخواه ...؛ یبر عملکرد مال یداریپا یگزارشگر ریتأث یبررس

 مقدمه

 حگداکثر بگ  سگهامدارا  نفگ  بگ  را خنر سنر اند منظ  ها شرکت ک  است بنر  این بر باور

 یگک اجتمگانی مسگئنلیت توهگا  شگنر می موجگر هگا آ   روت افزایش ب  امر این ک  برسانود،

 (  ررFreidman, 1970اسگتا سهامدارا  یا مالکا  کرر   روتمود و سنر افزایش شرکت،

 بگا 0اسگتوفنرر پووهاگی مؤسسگ  تنسگط شگد  انجا  پیارامان  های پووهش ،0541 ره  اوایل

 اسگت، مسگئن  هگا آ  قبگا  رر سگهامدارا  بگر نلاو  شرکت ک  ریرری های گرو  شواسایی

 فهرسگت  شگنند می شگواخت  نفعگا  ذی نونا  ب  ریرر های گرو  این  شد پارارایم تغییر بانث

 سگهامدارا ، شگامل مؤسس  پووهای اسگتوفنرر پووهای گزارح رر ذکرشد  نفعا  ذی اولی 

 تنجگ  از پگارارایم بوگابراین،  بگنر جامعگ  و رهودگا  وا  کوودگا ، تثمین ماتریا ، کارکوا ،

 نفعگا  ذی نظریگ  ا نگ بگ  تر گسترر  منضعی ب ( سهامدارا  نظری ا سهامدارا  مواف  ب  هرف

 بگر ای سگابق  بی فاگار امگروزی پنیگای و رقگابتی بازار  (Rodgers et al., 2019یافت ا تغییر

 رر را منفقیگت ایگن پایگداری بلکگ  یابوگد، رسگت منفقیت ب  توها ن  تا کود می وارر ها شرکت

پذیری  هگای مسگئنلیت رهد ک  انجگا  فعالیت اربیات پووهای ناا  می  کوود حفظ نیز آیود 

رر  ها شگرکتبخاد بلک  سگبب تمگایز  توها روابط با ذیوفعا  و جامع  را بهبنر می اجتمانی ن 

کوگد احسگین نصگر و  شنر و با جلب انتمار نهایی، ارزح را حداکثر می بازارهای رقابتی می

وجگگنر رارر کگگ  رر جامعگگ  امگگروز،  تیریمگگد یایگگر رنر جیگگبگگاور را نیگگا ( 0616همکگگارا ، 

 وفعگا یاسگت کگ  ذ یریو تصگن دگا یگوابسگت  بگ  ر یدیب  طنر کل یهر شرکت یآت تیمنفق

کوودگا ، کارکوگگا  و  و مصگگرف ا یماگگتر گذارا ،  یسگگهامدارا  و سگگرما ریگگآ  نظ یدیگگکل

 رر  (0612زار ،  اند  از آ  رارند پررازر یم تیک  شرکت رر آ  ب  فعال یا جامع  یانضا

 زیرا است، کرر  جلب خنر ب  را ای ملاحظ  قابل تنج  پایداری گزارشرری اخیر، های سا 

 رارنگگد تمرکگگز پایگگداری بگگر پگگیش از بگگیش کوودگا  مصگگرف و گذارا  سگگرمای  ،ها شگگرکت

 انتظگگگگار ها شگگگرکت از امگگگروز (  Ameer & Othman, 2012; Van Linh et al., 2022ا

 اقتصگاری، پایگداری بر و کرر  حرکت مدت کنتا  مالی سنرهای کسب از فراتر ک  رور می

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 Stanford Research Institute 
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 تگگدوین(  Haffar & Searcy, 2017ا کووگگد تمرکگگز بلودمگگدت اجتمگگانی و محیطی زیسگگت

 محیطی زیسگت ابعار ک  مسئن  هایی سازما  ب  ها شرکت تبدیل و بهبنر برای هایی استراتوی

 پگذیری رقابت حفگظ بگرای اساسی ضرورت یک ب  رهود، می قرار اولنیت رر را اجتمانی و

 کگرر  بگرآورر  معوگای بگ  پایگداری(  Busse, 2016ا است شد  تبدیل آیود  بازارهای رر

 خگنر نیازهگای رفگ  بگرای آیوگد  های نسگل تنانگایی انگداختن خطگر ب  بدو  کوننی نیازهای

 جایرا  حفظ برای ها شرکت تلاح ب  تنج  با ( Hahn &Kühnen, 2013ا شنر می تعری 

 ریرگر مگالی های جوبگ  بر هرف تمرکز ک  اند رریافت  ها آ  تغییر، حا  رر بازارهای رر خنر

 طنر بگگ  منفگگ  وکار کسگگب یگگک ایجگگار(  Dixon-Fowler et al., 2013ا نیسگگت کگگافی

 رر متعگار  پایدار تنسع  برای را خنر چرنن  شرکت یک ک  رارر بستری این ب  ای فزایود 

 & Shankا کوگگد می یگگابی منقعیت انسگگانی پیاگگرفت و محیطی زیسگگت مگگالی، های زمیوگگ 

Shockey, 2016). اجتمگانی، و اقتصگاری محیطی، زیسگت بلایای جمل  از جهانی، خطرات 

 Nasreenا است شد  ها سازما  تنسط پایداری بودی اولنیت برای هایی ررخناست ب  موجر

et al., 2023  )3132آکسگوچر ا و متحگد ملگل سگازما  جهانی اتحاری  مدیرنامل گزارح )

 مسگائل اهمیگت نامگل مدیرا  از بسیاری ک  شد بانث فزایود  آگاهی رارر ک  این اشار  می

 تاگخیص خگنر وکار کسگب منفقیگت برای را( ESGا حاکمیتی و اجتمانی محیطی، زیست

 جهگانی پگذیرح رهود  ناگا  امگر ایگن پذیرفتوگد  را مسئنلیت این ها آ  از ررهد 59 و رهود

 مسگئنلیت این حا ، این با  است تجاری پایدار های شین  ترویج رر وکار کسب رهبرا  نقش

 الزامگات رنایت نین رر ارزح خل  و پذیری رقابت حفظ رر ها شرکت برای را هایی چالش

ESG  ا است راشت  همرا  بBota-Avram, 2023 ) 

 حیگاتی ها شگرکت رقگابتی منفقیگت بگرای ای فزایوگد  طنر ب  پایداری افاای و نملکرر

 معگانی مختلگ  نفعگا  ذی بگرای اسگت ممکگن «پایگداری» مفهگن  وجگنر،  بگااین  است شد 

 طرفگدارا  مثگا ، برای  کوود می رنبا  را خنر خات مواف  یک هر زیرا باشد، راشت  متفاوتی

 بازیافگت و آب مصگرف رر جنیی هگرف  هنا، آلنرگی کاهش بر است ممکن زیست محیط

 جالگب سگؤالی پایداری رر این شرایط جوبش ( Nguyen et al., 2025کوودا تمرکز پسماند
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 همچوگا  و کووگد اتخگاذ را پایگداری منضگ  تنانوگد می ها شگرکت آیگا: است کرر  مطرح را

 شگرکت نملکرر و پایداری بین رابط  رربار  تنجهی قابل های پووهش بمانود؟ باقی سنرآور

 متغیگر موفگی و معوگی بی تگا مثبگت از و بگنر  متوگنع مطالعگات ایگن نتگایج  اسگت شگد  انجگا 

 و پایگداری رهگی گزارح بگین رابط  رربار  پووهای اربیات  (Rodgers et al., 2019استا

 کگ  انگد رار  ناگا  پیاگین مطالعگات است و کرر  ارائ  متواقضی نتایج شرکت مالی نملکرر

یافگت  رسگت قطعگی ای نتیجگ  بگ  تگنا  نمی کگ  هسگتود متوگنع قگدری ب  زمیو  این رر ها یافت 

 هگا پووهش رر متوگاق  نتگایج کگ  کوگد می اشار ( 0599ا اولما  ( Nguyen et al., 2025ا

 رر ناسگازگاری هگوعتی، های زمیوگ  نمننگ ، انگداز  رر تفگاوت مانوگد نگناملی ب  است ممکن

 پگووهش، شواسگی روح رر تفاوت و نملکرر مالی، و گزارشرری پایداری های گیری انداز 

 رابطگ  رربار  مطالعات بیاتر  شنر رار  نسبت ها رار  تحلیل های روح و ها رار  آوری جم 

 بگرای حسگابداری ارزح یگا بگازار ارزح معیارهگای از نملکرر مالی و گزارشرری پایداری

 اند  کرر  استفار  مالی نملکرر ارزیابی

 تنجگ  ها شگرکت نملکگرر و پایگداری بگا مگرتبط هگای با تنج  ب  مطالب فگنق، چالش

 افگگزایش بگگ  موجگگر و کگگرر  جلگگب خگگنر بگگ  متخصصگگا  و پووهاگگررا  سگگنی از ای فزایوگگد 

 گسگترر  اربیگات ایگن تا اند کرر  تلاح مطالع  چودین  است شد  مرتبط انتاارات چامریر

 آورر  رسگت ب  بگرای موگد سگوجی و مگرور نظا  کتاب تحلیل از پووهاررا  و کوود تلفی  را

 و جدیگگد های ایگگد  کگگاوح رانگگش، های شگگکاف شواسگگایی حگگنز ، ایگگن از کلگگی ریگگدگاهی

 کگ  حگالی رر(  Donthu et al., 2021ا انگد کرر  اسگتفار  خگنر های ماگارکت یابی جایرا 

 یافتگ  گسگترح آ  گزارشگرری و پایگداری رربار  مود سوجی و مرور نظا  کتاب های تحلیل

 Asogwa et al., 2021; Benameur et al., 2023; Bosi et al., 2022; Effah etا است

al., 2023; Gao et al., 2021; Jain & Tripathi, 2023; Morioka et al., 2018; 

Nasreen et al., 2023; Osobajo et al., 2022; Pasko et al., 2021) ، اندکی مطالعات 

فگرا  رر یگک( 3104ا  تیلنر و اند  لن شد  متمرکز ها شرکت نملکرر و پایداری بین رابط  بر

 شگامل را ماگاهد  20،906 مجمگنع رر کگ  3104مطالع  تا سا   059 بررسی تحلیل ریرر با

بلودمگدت،  رر ویو  بگ  را، مگالی نملکگرر تناند می پایداری گزارشرری ک  رریافتود شد، می
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 بر تری قنی مثبت تث یر اجتمانی، پایداری با مقایس  رر محیطی زیست پایداری  بخاد بهبنر

  شرکت اجتمانی نملکرر این، بر نلاو   راشت نملکرر مالی و گزارشرری پایداری رابط 

 ناا  بازار بر مبتوی معیارهای ب  نسبت حسابداری بر مبتوی مالی معیارهای با تری قنی ارتباط

 رابطگ  موگد، نظا  کمّگی مرور یک از استفار  با( 3104اهمکارا   و وانگ مااب ، طنر ب   رار

 مثبگت مطالعگ  رابطگ  ایگن  کررنگد بررسی را مالی نملکرر و شرکت اجتمانی مسئنلیت بین

مسگئنلیت اجتمگانی  کگ  نمگنر تقنیگت را ریگدگا  این و کرر تثیید را میا  این رو معواراری

 مسگئنلیت بگین نلّگی رابطگ  همچوگین مطالعگ  ایگن  بخاگد بهبنر را نملکرر تناند می شرکت

 نگلاو   نمگنر حمایت نفعا  ذی نظری  از و کرر بررسی را مالی نملکرر و شرکت اجتمانی

گزارشگرری  با کاربست روح مرور سیستماتیک، رابط ( 3109ا همکارا  و الاحی این، بر

را  3100تگا  0596هگای انتاگاریافت  رر بگاز  زمگانی  رر پووهش را نملکگرر مگالی و پایداری

 بگ  رستیابی منضنع، این ب  روزافزو  تنج  وجنر با ک  ساختود خاطرناا  و کررند بررسی

 است  رشنار همچوا  اجماع

رهگگد کگگ  مگگرور سیسگگتماتیک رابطگگ  گزارشگگرری  بررسگگی اربیگگات پگگووهش ناگگا  می

های اخیگر چوگدا  مگنرر تنجگ  قگرار نررفتگ  اسگت  اگرچگ   پایداری و نملکرر رر پووهش

( ب  فراتحلیل نتایج کمی حاهل 3104و وانگ و همکارا  ا( 3104های لن و تیلنر ا پووهش

انگگد، لگگیکن بایگگد تنجگگ  راشگگت کگگ   از تگگث یر گزارشگگرری پایگگداری بگگر نملکگگرر پرراخت 

انگد  ایگن رر  پرراخت  3104پذیرفت  تگا سگا   های مذکنر ب  بررسی مطالعات هنرت پووهش

و نیز تاگکیل هیگثت  3102حالی است با معرفی استانداررهای گزارشرری پایداری رر سا  

های اخیر از  ، تنج  ب  این حنز  رر سا 3130المللی گزارشرری  رر سا   استانداررهای بین

های این  ای برخنررار شد  است ک  ضرورت مرور سیستماتیک پووهش روند بسیار افزایود 

شرح بخگش  ای ک  تما  مطالعات نمنن  این پووهش، ب  سازر  ب  گنن  تر می حنز  را برجست 

هایی نظیگر  اند  همچوین پووهش بررسی شد  3104شواسی، رر رور  زمانی پس از سا   روح

( نمگدتا  بگ  3109( و الاحی و همکارا  ا3132(، نیانتاکی ا3136(، مارشا  ا3139نرنین ا

انگگد تگگا رونگگدها و الرنهگگای کلیگگدی  شگگواختی رر ایگگن حگگنز  پرراخت  هگگای کتاب پووهش
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بوگدی و تحلیلگی رر خصگنت  ا ایگن حگنز  را شواسگایی کووگد و جم های مگرتبط بگ پووهش

هگای  انگد  همچوگین بررسگی پووهش هگای ایگن حگنز  ارائگ  نکرر  های کلیگدی پووهش یافت 

های مرتبط با گزارشرری پایداری رر حا  رشد  راخلی ناانرر آ  است ک  اگرچ  پووهش

هگا چوگدا  مگنرر  نسبت ب  نتایج آ بودی  ها و جم  روزافزو  است، اما مطالع  جام  پووهش

( بگ  بررسگی و 0612های اخیر حسیوی و همکارا  ا تنج  قرار نررفت  است  البت  رر پووهش

بودی تث یر ساختار راهبری شرکتی بر گزارشرری پایداری بگر اسگاس نتگایج حاهگل از  جم 

تی پرراختوگد  های کتاباواخ کارگیری روح مرور سیستماتیک و تحلیل مطالعات قبلی و با ب 

( ب  بررسی ننامل مگؤ ر بگر پگذیرح، میگزا  و کیفیگت 0616همچوین ملانظری و همکارا  ا

های پایداری با کاربست روح مرور سیستماتیک اقدا  نمنرند  لیکن بررسی مگرور  گزارح

های مگرتبط بگا تگث یر گزارشگرری پایگداری بگر نملکگرر مگنرر تنجگ   سیستماتیک پووهش

فت  است  بر ایگن اسگاس بگا تنجگ  بگ  اهمیگت روزافگزو  گزارشگرری پووهاررا  قرار نرر

پایداری ب  نونا  یکی از آخرین روندهای تحن  رر گزارشگرری، ایگن پگووهش بگ  مگرور 

های مرتبط با تگث یر گزارشگرری پایگداری بگر نملکگرر مگالی پرراختگ   سیستماتیک پووهش

 ست:های اهلی زیر ا است  این پووهش ب  رنبا  پاسخ ب  پرسش

های  های پیاین، گزارشرری پایداری چ  تگث یری بگر شگاخص های پووهش (بر اساس یافت 0

 ی رارر؟بر حسابدار ی( مبتویاسنرآور یاتینمل نملکرر مالی

 یها شگاخصهای پیاین، گزارشرری پایداری چ  تث یری بگر  های پووهش ( بر اساس یافت 3

 رارر؟ بر بازار ینملکرر مبتو یابیارز

همچوین با تنج  ب  بررسی متن مقالات بر اسگاس یگک فرآیوگد کدگگذاری اسگتقرایی ، ایگن 

رهگد کگ  نگلاو  بگر تگث یر گزارشگرری پایگداری بگر  پووهش ب  این پرسش فرنی پاسگخ می

 های ریرری از این مقالات قابل استخراج است   نملکرر، چ  بیوش

های اهگلی و تحلیگل نتگایج و  تگ شواسگی پگووهش، یاف رر ارام  مبانی نظری پگووهش، روح 

 بودی پووهش ارائ  شد  است  جم 
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 مبانی نظری

 موگاب  از اسگتفار  رر هگا آ  ا ربخای از معیاری نونا  ب  اخیر های ره  رر ها شرکت نملکرر

 کوود می تلاح ها شرکت ارزح، خل  زمیو  رر  است شد  تعری  ارزح خل  برای محدور

 سگازند بگرآورر  را موگد نلاق  نفعگا  ذی انتظگارات حا  نین رر و کوود کسب کافی بازر  تا

 مگگالی هگگای گزارح بگگ  توها نگگ  گذارا  سگگرمای  کوگگننی، رورا  رر(  Brundtland, 1987ا

 های گیری تصگگمیم تگگا کووگگد می تنجگگ  نیگگز غیرمگگالی هگگای گزارح بگگ  بلکگگ  ،ها شگگرکت

 افگزایش را شگفافیت کگ  پایداری، گزارشرری  کوود رهی جهت بهتر را خنر گذاری سرمای 

 کووگد اتخگاذ مثبتگی گذاری سگرمای  های تصگمیم رهگد می امکگا  گذارا  سگرمای  ب  رهد، می

 شگکی  شگنر می موجگر رقگابتی مزیگت و بازار قدرت افزایش ب  امر این ک  ،(Leins, 2020ا

 امگر ایگن کگ  رارند، اجتمانی پذیرح و مارونیت ب  نیاز منفقیت برای ها شرکت ک  نیست

 ,Hahn & Kühnenا اسگت رستیابی قابل ها آ  رفتار رر پایداری و اجتمانی تعهد طری  از

 جهگانی شگد  پذیرفت  های چارچنب و استانداررها بر ک  مالی گزارشرری   برخلاف(2013

  اسگت نداشگت  وجنر پایداری گزارشرری برای واحدی جهانی استاندارر هیچ است، استنار

 گزارشگگرری ابتکگارات از معمگگنلا  کووگد، می موتاگگر مسگتقل هگگای گزارح کگ  ییها شگرکت

0جهانی
 (GRI)  ا شنر می استفارSappor et al., 2023  )هگای فعالیت رلیگل بگ  ها، سا  طی 

 حفگظ بگ  نیگاز امر این  است شد  تنجهی قابل موفی تغییرات اکنسیستم رچار وکارها، کسب

 پایگداری گزارشگرری و کرر  برجست  را جهانی محیطی زیست مسائل ب  تنج  و اکنسیستم

 زیگاری تنج  و کرر  تبدیل جها  اقتصارهای تما  رر حسابداری رر ضروری ای حنز  ب  را

 ,.Hahn & Kühnen, 2013; Tiscini et alا اسگت کرر  جلب زمیو  این رر پووهش ب  را

 جدیگد های شگین  پذیرح برای انریزشی ننامل رربار  متعدری مطالعات نتیج ، رر(  2022

  (Dissanayake et al., 2019ا است شد  انجا  سا  پایا  سالان  های گزارح رر پایداری

 مفهگگگن  رو پایگگگداری و (ESG) حگگگاکمیتی و اجتمگگگانی ،محیطی زیسگگگت مسگگگائل

 تگرویج و جهگانی هگای چالش بگا مناجه  ب  نیاز رلیل ب  اخیر، های سا  رر ک  اند پینست  هم ب 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 Global Reporting Initiatives 



 41 |شکرخواه ...؛ یبر عملکرد مال یداریپا یگزارشگر ریتأث یبررس

 ESG مسگائل  انگد کرر  جلگب خنر ب  را تنجهی قابل تنج  وکار، کسب مسئنلان  های شین 

 از حفاظگت موگاب ، نارلانگ  تنزیگ  جملگ  از پایدار، تنسع  مفهن  های جوب  تما  ارغا  شامل

 ها شگگرکت وکار کسگگب های مگگد  رر( Wan et al., 2023ا اقتصگگاری رشگگد و زیسگگت محیط

 بگ  تنانگد می ESG ارغگا (  Gillan et al., 2021ا اسگت تجگاری اهگداف بگ  رستیابی برای

 ;Albuquerque et al., 2019ا کمتگگر ننسگگانات و بهتگگر ریسگگک بگگا شگگد  تعدیل هگگای بازر 

Friede et al., 2015)، ا تر متوگنع گذارا  سرمای  جذبEl Ghoul et al., 2011)، کگاهش 

 بازارهگگای رر مگگالی نملکگگرر بهبگگنر و( Hong & Kacperczyk, 2009ا سگگرمای  های هزیوگگ 

 گوجانگگد  اخیگگر، های سگگا  رر  (Ahmad et al., 2021ا شگنر موجگگر ننظهگگنر و یافت  تنسگع 

 بگرای نفعگا  ذی بگ  ESG نملکگرر افاگای و شرکت های گیری تصمیم رر ESG ملاحظات

(  Lokuwaduge & Heenetigala, 2017ا اسگگت کگگرر  پیگگدا زیگگاری اهمیگگت ها شگگرکت

 خگنر ESG نملکگرر افاگای بگرای را مختلفگی اسگتانداررهای و هگا چارچنب وکارها کسب

 شگگنرای چگگارچنب ،0پایگگداری حسگگابداری اسگگتانداررهای هیئگگت جملگگ  از کووگگد، می اتخگگاذ

 گذاری سگگرمای  اهگگن  ،2ملگگل سگگازما  جهگگانی پیمگگا  ،3یکپارچگگ  گزارشگگرری المللگگی بین

 جهگانی  از گزارشگرری ابتکگار چگارچنب و 9ملگل سازما  پایدار تنسع  اهداف ،6مسئنلان 

 فراتگر امگا گیرر، می بر رر را ESG ننامل ک  است تر گسترر  مفهنمی پایداری ریرر، سنی

 پایگداری کگ  است معتقد( 0590ا براندتلود  یابد می گسترح گذاری سرمای  و مالی حنز  از

 تگثمین بگرای آیوگد  های نسل تنانایی انداختن خطر ب  بدو  کوننی نسل نیازهای برآورر  ب 

 جزئگگی یگا کامگگل افاگای شگگامل گزارشگرری کگگ  حگالی رر اسگگت، معطگنف خگگنر نیازهگای

 بگ  مفهگن ، رو ایگن تلفیگ  بگا رو، ایگن از  اسگت مود نلاق  نفعا  ذی تما  ب  شرکت اطلانات

 ماگاب  ای زمیو  رر پووهاررا  از ای گسترر  طی  تنسط ک  رسیم می پایداری گزارشرری

 را پایگگداری گزارشگرری( 3114ا کرامگر و پگنرتر شگگرکتی، سگطت رر  اسگت شگد  تعریگ 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 Sustainability Accounting Standards Board (SASB) 

2 International Integrated Reporting Council (IIRC) 

3 UN (Global Compact) 

4 Principles for Responsible Investment (PRI) 

5 United Nations Sustainable Development Goals (SDGs) 
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 هگای نررانی کگ  حگالی رر گیرنگد، می نظگر رر سگازما  نفعگا  ذی نیازهای برآورر  نونا  ب 

 های زمیوگ  رر را خگنر سگالان  رهی گزارح ها شرکت ک  هورامی  رارند نظر رر نیز را آیود 

 ایگن کووگد، می ارغا  سا  پایا  شرکتی های گزارح رر محیطی زیست و اقتصاری اجتمانی،

( 3106ا همکگارا  و هگا  ایگن، بگر رهگد  نگلاو  می تاگکیل را پایگداری گزارشگرری نمل

 ها سگگازما  تنسگگط شگگد  انجا  هگای فعالیت از ای مجمننگگ  نونا  بگگ  را پایگگداری گزارشگرری

 نملیگات رر محیطی زیسگت و اجتمگانی مسگائل گوجانگد  از شگناهدی کگ  کوود می تعری 

 رهگ  اوایگل رر پایگداری گزارشگرری مفهگن   رهگد می ارائگ  نفعا  ذی با تعاملات و شرکتی

 رهگ  یگک از پس(  Aifuwa, 2020ا شد آغاز محیطی، زیست های گزارح ظهنر با ،0591

 گزارشگگرری بگگ  کارکوگگا  رربگگار  گزارشگگرری از پایگگداری  گزارشگگرری ارتقگگا، و تحگگن 

 سگ  یافگت  تکامل 0گان  س  خط اساس بر رهی گزارح ب  سپس و محیطی زیست و اجتمانی

 بگ  را «گان  سگ  خط» مفهن  اقتصاری، و محیطی زیست اجتمانی، یعوی پایداری، اهلی رکن

   اند آورر  وجنر

 ها شگرکت مالی نملکرر محرک ناملی نونا  ب  ESG افاای و پایداری گزارشرری 

 افاگای بگین ارتبگاط زمیوگ  رر مطالعگات افگزایش بگ  موجر امر این  است شد  گرفت  نظر رر

ESG، رهگی گزارح بگرای انریزشگی ننامگل ویو  بگ  مالی، نملکرر و پایداری گزارشرری 

پیاین برای تبیین ارتباط بگین  تحقیقات رر کاررفت  ب  های نظری  میا  رر است شد  راوطلبان ،

 ،3نمایودگی نظری : اند کرر  جلب بیاتری تنج  نظری  گزارشرری پایداری و نملکرر، چود

 و جوسگن تنسط ک  نمایودگی،   نظری 9نفعا  ذی نظری  و 6مارونیت ، نظری 2نظری  مباشرت

 مگدیرا ، اهگلی هگای نقش از یکگی کگ  رارر بیگا  مگی اسگت، شگد  ارائگ ( 0504ا مکلیوگ

 رر را نظریگ  ایگن( 3110ا فریگدمن  اسگت سگهامدارا  موگاف  با شرکت مواف  کرر  راستا هم

 رر ماگارکت کگ  کگرر اسگتدلا  و بگرر کگار بگ  شگرکت اجتمانی مسئنلیت نملکرر زمیو 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 triple bottom line 

2 agency theory 

3 Stewardship theory 

4 Legitimacy theory 

5 stakeholder theory 
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 سگهامدارا  و مگدیرا  موگاف  بین تعارض رهود  ناا  شرکت اجتمانی مسئنلیت های فعالیت

 اهگداف تنسگط اغلگب شرکت اجتمانی مسئنلیت ابتکارات ،(3110ا فریدمن گفت  ب   است

 ای حرفگ  و سیاسگی اقتصگاری، اجتمانی، های طلبی جا  مانود هایی حنز  رر مدیرا  شخصی

 حالگت رر شگرکت اجتمگانی مسگئنلیت رر گذاری سگرمای  موظگر، ایگن از  شنند می هدایت

 همچوگین( 3110ا فریگدمن  بخاگد بهبگنر اجتمگانی موظگر از را شرکت کارایی باید آ  اید 

 پگن  رار  هگدر معوگای بگ  اساسا  شرکت اجتمانی مسئنلیت رر کرر هزیو  ک  کرر استدلا 

 بیگا  نظریگ  ایگن  نگدارر همرا  ب  شرکت برای تنجهی قابل سنر کلی طنر ب  و است ریررا 

 ای، گازهگای گلخانگ  انتاگار یگا آلنرگی کاهش مانود محیطی، زیست های هزیو  ک  کود می

 از مطالعگ ، چودین  رهد می کاهش را کارایی نتیج  رر و رهد می افزایش را تنلید های هزیو 

 را نظریگگ  ایگگن ،(3110ا لوگگنکس و کیوگگگ و( 0553ا فریگگدمن و جرگگی تحقیقگگات جملگگ 

 گگزارح را اقتصگاری نملکگرر و محیطی زیسگت هگای فعالیت بگین موفگی رابط  و اند آزمنر 

 اند  کرر 

 بگ  جامعگ  ک  کود می استدلا  شد، معرفی( 0502ا رینیس تنسط ک  ،مباشرت نظری 

 نظگر از کگ  هایی شگین  بگ  را قگدرت این ک  کسانی و است کرر  انطا قدرت وکارها کسب

 قگرار آ  رار  رسگت از خطگر معگرض رر گیرنگد، کگار بگ  شنر می تلقی غیرمسئنلان  جامع 

 و هوجارهگا چگارچنب رر مسگتمر طنر بگ  بایگد ها سگازما  کگ  رارر تثکیگد نظریگ  این  رارند

 نظریگ  اسگاس بگر(  Deegan, 2002اکوود  فعالیت جامع  تنسط شد  تعری  های محدوریت

 مسگئنلان  هگنرت ب  تگا هسگتود قگانننی و اجتمگانی های مسئنلیت رارای ها شرکت مباشرت،

   نظریگگ (Cong & Freedman, 2011ا کووگگد حفگگظ را خگگنر ماگگرونیت تگگا کووگگد نمگگل

 نفعا  ذی و شرکت یک بین روابط بررسی ب  شد، ارائ ( 0596ا فریمن تنسط ک  نفعا ، ذی

 کوگد می تعری  گروهی یا فرر هر نونا  ب  را نف  ذی( 0596ا فریمن  پررازر می آ  خارجی

 طنر بگ  نظریگ  ایگن  شگنر متگث ر آ  از یگا برگذارر تگث یر شرکت یک اهداف بر تناند می ک 

 های شگنر  نظریگ  می شگواخت  مگدیریتی رفتگار ررک بگرای مگؤ ر چارچنبی نونا  ب  گسترر 

 تنضگیت را شرکت نملکرر و پایداری رهی گزارح بین مثبت نفعا  ارتباط ذی و مارونیت
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  رارر اشار  ارزح خل  ب  و رور می اقتصاری سنر هدف از فراتر مارونیت نظری   رهود می

 ماگرونیت رار  ناگا  بگرای ای وسگیل  نونا  ب  را اجتمانی های فعالیت آ ، آگاهان  اجرای

  گیرر می نظر رر خنب شهروندی هوجارهای با راستایی هم و شرکتی اقدامات

 روش پژوهش

 ،یآور مود تما  شناهد و مطالعات موتارشگد  جمگ  طنر نظا  پووهش، ب  نیاز آنجا ک  رر ا

رانش منجنر بگ   تیجام  و شفاف از وضع یریشد  است تا تصن بیو ترک یابیغربا ، ارز

قگرار  یلگتحلی -ی فیتنهگ یهگا پگووهش از موظگر هگدف، رر رسگت  پووهش نیرست رهد، ا

  این پووهش ب  پگارارایم تفسگیری و روح پگووهش کیفگی تعلگ  رارر  متواسگب بگا رریگ یم

هگای پگووهش و  آوری رار  هدف پووهش، از روح پووهش مرور سیستماتیک جهت جم 

شگد ( بهگر  گرفتگ   های انتخاب ها اپووهش روح تحلیل محتنای استقرایی برای تحلیل رار 

  یگبگا متگن  از طر  یاول یی(آشوا0راحل اجرای تحلیل محتنای استقرایی شامل: شد  است  م

 یها افتگ یاهگداف و  ،یدیگکل میاز مفاه یبررار ارراشتیشد  و  خناند  مکرر متن  انتخاب

 میمگرتبط از مگتن و تقسگ یهگا بخش ییمعوا بگا شواسگا ی(استخراج واحدها3هر مقال ،  یاهل

هگر  یبگرا یممفهگن یگذار بگا برچسگب   یاول ی(کدگذار2 ل،یقابل تحل یها ب  واحدها رار 

 سگ یو مقا  یگمااب  رر طبقات اول یکدها یبود گرو   یکدها از طر یبود ( رست 6واحد معوا،

 بیگبگا ترک نی(استخراج مضام9تر،  موسجم یها رست  یریگ شکل یها برا ها و تفاوت شباهت

  یگو تلف ری(تفسگ4و  داریپا یب  ساختار مفهنم د یسطت بالاتر تا رس نیمضام جاریها و ا رست 

 نیرر ا  گررر یها م آ  نیارتباط ب یشد  و برقرار استخراج نیمضام یساز کپارچ یبا  ها افت ی

موگد  مگرور نظا ( برای تگدوین پروتکگل 3131ا 0لیست پریزما از آخرین نسخ  چکپووهش 

مقدمگ ، روح،  د ،یگنوگنا  و چک ریگنظ یاهل یها شامل بخش ستیل چک نیاستفار  شد  ا

مراحگل  یتمگام کوگد یاست ک  ب  پووهارر کمک م یلیاطلانات تکم ریبحث و سا ج،ینتا

منجب کاهش  زمایپر ستیل از چک یریگ شنر  بهر  زارحمود گ طنر شفاف و نظا  مرور ب 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 PRISMA 
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 شیبگ  موظگنر نمگا ن،ی  همچوگررر یم جینتا ییایپا شیرر انتخاب مطالعات و افزا یریسنگ

بگ   مقالگ  نیگرر ا یگر غربگا  ا یو انتخاب مقالات، نمنرار جر ،یجستجن، غربالرر ودیفرآ

  جسگگتجنی مقگگالات رر رو پایرگگا  معتبگگر نلمگگی ارائگگ  شگگد  اسگگت 3شگگرح جگگدو  شگگمار  

هنرت پذیرفت  است  مطاب  با پووهش حسگیوی و همکگارا   3سایوس آف و وب 0اسکاپنس

(، بگگ  رلیگگل معرفگگی اولگگین اسگگتانداررهای گزارشگگرری پایگگداری تنسگگط هیئگگت 0612ا

تا پایگا   3102، باز  زمانی پووهش از سا  3102استانداررهای حسابداری پایداری رر سا  

مگگنرر رر تگگاریخ هگگای  تعیگگین گرریگگد  آخگگرین بروزرسگگانی پووهش 3139مگگا  ژوئگگن سگگا  

 ( هنرت پذیرفت  است 3139ژوئن  21امعار   15/16/0616

های معگار  و  واژ  و جامعیت جستجن ضگمن بکگارگیری کلیگد حساسیتبرای افزایش 

، از نملرگر «نملکگرر مگالی شگرکت»و « گزارشرری پایداری»مرتبط با رو کلیدواژ  اهلی 

با  انرلیسی و مقالات ناگریات، کگ  استفار  شد  است  جستجنی مقالات محدور ب  ز« 2یا»

اند، بنر  است  نبارت منرر جستجن و تعگدار مقگالات  فرآیود راوری تخصصی را طی کرر 

 است  0شد  ب  تفکیک هر یک از رو پایرا  منرر بررسی ب  شرح جدو  شمار   یافت

 . عبارت جستجو و تعداد مقالات1جدول 

 عبارت مورد جستجو نام پایگاه
تعداد 

 مقالات

 sustainability reporting" OR "sustainability disclosure" OR")) = اسکاپنس

"non-financial disclosure" OR "ESG reporting" OR 

"environmental social governance" OR "integrated reporting" 

OR "triple bottom line") AND ("financial performance" OR 

"firm performance" OR "corporate performance" OR "business 

performance" OR "ROA" OR "return on assets" OR "ROE" OR 

"return on equity" OR "net income" OR "earnings per share" OR 

"profitability" OR "Tobin's Q" OR "operating margin" OR 

"economic value added" OR "total shareholder return" OR "cost 

of capital" OR "stock returns")) 

0،653 

 0،664 سایوس آف وب

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 scopus 

2 webofscience 

3 OR 
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افگزار  شد  بر اساس پروتکل جستجن، برای تسهیل رر مدیریت اسگوار، وارر نر  مقالات یافت

Zotero لیست پریزما هنرت پذیرفت  رر  شدند و رر چود مرحل  غربالرری بر اساس چک

وهل  نخست مقالات تکرارشد  از هر رو پایرا  غربالرری شدند  پس از آ  بر اساس نونا  

پووهش مقالات مرتبط با منضنع و هدف پووهش انتخاب شدند  رر مرحل  بعدی مقگالات 

پگووهش بگ   59ایت بر اساس بررسی متن پووهش، بر اساس چکید  غربالرری شدند  رر نه

فرآیوگد غربگالرری مقگالات بگر  3نونا  مقالات منرر بررسی بگاقی ماندنگد  جگدو  شگمار  

 رهد  لیست پریزما را ناا  می اساس چک

 لیست ب  موظنر اطمیوا  از روایی و پایایی مرور سیستماتیک، نلاو  بر استفار  از چک

، چودین اقدا  تکمیلی هگنرت گرفگت  نخسگت، معیارهگای ورور و خگروج (3131پریزما ا

طنر شفاف تعری  شد تا از شمن  مطالعات نگامرتبط جلگنگیری شگنر  بگ  طگنر  مطالعات ب 

 شگد  موتاگر 3139تا ژوئن  3102ی ( رر باز  زمان0وارر مرور شدند ک  ا یماخص، مطالعات

طنر  ( بگ 2ارائ  شد  باشود، ا شد  یراور یها کوفرانس ایمعتبر  نلمی مجلات رر( 3ا باشود،

( 6پرراختگ  باشگود، و ا یآ  بر نملکگرر مگال ریو تث  یداریپا یب  منضنع گزارشرر میمستق

 یداریگپا یکگ  هگرفا  بگ  گزارشگرر یها رر رسترس باشد  رر مقابل، مطالعگات آ  ملمتن کا

و  یرنلمگیمقگالات غ ،یرورمگ ایگ یبدو  ارتباط با نملکرر پرراخت  بنرند، مطالعات تکرار

پووهاگررا   یرسترس بگرا رقابلیغ یها ک  ب  زبا  ییها و پووهش ،یررسمیغ یها گزارح

رو ، فرآیود جسگتجن و غربگالرری   رامو  مرور خارج شدند زمطالع  موتار شد  بنرند، ا نیا

پایگایی  تنسط رو پووهارر مستقل انجا  شد و میزا  تناف  میا  راورا  محاسب  گررید تا از

ررهگد رر غربگا   59کگ  ایگن شگاخص ناگانرر تنفگ   فرایود انتخاب اطمیوا  حاهگل شگنر

 سگتیل مطالعگات واررشگد  بگا اسگتفار  از چک یشواسگ روح تیگفیسگن ، ک ها بنر  پووهش

 یها از پرسگش یا ابزار استاندارر با ارائ  مجمنن  نیشد  ا د یسوج 0(3131ا یانتقار یابیارز

 یریکارگ سازر  بگ  یمطالعات را فراهم م جیانتبار، رقت و ارتباط نتا یابیرزمود، امکا  ا نظا 

مگرور پگووهش  تیگاز جامع وگا یو اطم جینتگا ییایپا ،ییمحتنا ییروا شیابزار سبب افزا نیا

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 CASP (Critical Appraisal Skills Programme, 2018) 
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نهگگایی مقگگالات، تحلیگگل مقگگالات بگگر اسگگاس روح تحلیگگل محتگگنای  انتخگگابپس از دیگگگرر

مقگالات بگ  روح اسگتقرایی بگرای شواسگایی  استقرایی هگنرت پگذیرفت  کدگگذاری اولیگ 

ای از مقالات بگ  رو پووهاگرر راناگراهی هگاحب  های اهلی انجا  شد  نمنن  مفاهیم و تم

 و کدگگگذاری هلاحیت ریرر نیز رار  شد تا نسبت ب  کدگگذاری اقگدا  نمایوگد و کیفیگگت

کگ  ناگانرر شگباهت است  شد  گیری انداز  کاپا شاخص از استفار  با تحلیگل محتنا فرآیوگد

 ررهد است  53بالای 

 لیست پریزما . غربالگری مقالات مورد بررسی بر اساس چک2جدول 

 تعداد شرح مرحله

وجنی اولی  بر اساس  او : جست

 شد  پروتکل تعیین

 0،664 پایرا  وب آو سایوس

 0،653 پایرا  اسکاپنس

 3،529 جم 

 3،012 حذف منارر تکراری

 929 نهایی رر جستجنی اولی تعدار مقالات 

 ب  ها مقال  نونا  اولی  رو : بررسی

 نهایی ارزیابی رر جهت شمن 

شد  بر اساس  تعدار مقالات حذف

 435بررسی نونا : 

شد  بر اساس  تعدار مقالات بررسی

 315نونا : 

 ها مقال  چکید  اولی  سن : بررسی

 نهایی ارزیابی رر جهت شمن  ب 

شد  بر اساس  حذفتعدار مقالات 

 90بررسی چکید : 

شد  بر اساس  تعدار مقالات بررسی

 039چکید : 

ب   ها مقال  محتنای چهار : بررسی

 بنر  مربنط جهت ارزیابی

شد  بر اساس متن:  تعدار مقالات حذف

22 

شد  بر  تعدار مقالات نهایی بررسی

 59اساس محتنای متن: 

 های پژوهش یافته

 پایداری و عملکرد مالیارتباط گزارشگری 

از نوگاوین متفگاوتی بگرای گزارشگرری پایگداری اسگتفار   ها شگرکت، وکار کسبرر رنیای 

گزارح محیطی، اجتمانی و راهبگری »، «گزارشرری پایداری»ها  ترین آ  کوود ک  اهلی می

اسگت  رر ایگن پگووهش، هگرف گزارشگرری مسگئنلیت « گزارشرری یکپارچ »و (« ESGا
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مدنظر نبنر  است  چرا ک  این نگنع از گزارشگرری هگرفا  یکگی از ابعگار  0اجتمانی شرکتی

های  های نملکرر نیگز شگاخص پایداری ابعد اجتمانی( را مدنظر رارر  رر خصنت شاخص

های ارزیگگابی نملکگگرر رر رو رسگگت   ترین شگگاخص متوگگننی وجگگنر رارر لگگیکن متگگداو 

هگا و نگرخ بگازر   نرخ بازر  راراییهای نملکرر نملیاتی مبتوی بر حسابداری اشامل  شاخص

حقنق مالکان ( و نملکرر بازار اشگامل شگاخص کینتگنبین و نسگبت ارزح بگازار بگ  ارزح 

های  ها بگ  تفکیگک ایگن رو رسگت  شگاخص بودی است  رر ارام  نتایج یافت  رفتری( قابل طبق 

 گررر  ارزیابی نملکرر ارائ  می

 مبتنی بر حسابداری های عملکرد عملیاتی )سودآوری( الف( شاخص

هگگا  های ارزیگگابی نملکگگرر، رو شگگاخص اهگگلی نگگرخ بگگازر  رارایی رر ایگگن رسگگت  از شگگاخص

(ROA)   و نگگرخ بگگازر  حقگگنق مالکانگگ(ROE)  هگگای مگگنرر  های پووهش اسگگت  نتگگایج یافتگگ

 است   6و  2بررسی رر این خصنت ب  شرح جداو  شمار  

 ها ه دارایی. تأثیر گزارشگری پایداری بر نرخ بازد3جدول 

 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 متغیر مستقل

متغیر وابسته: نرخ بازده 

 ها دارایی

 بدون تاثیر منفی مثبت

 (3139بارمن و ماهاکنر ا
32 

 کانر

ها شرکت

 ی بنرسی

3130-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

زارع فر و همکارا  

 (3133ا
 اندونزی

991 

 شرکت

3131-

3106 
 * GRIافاای 

  

 هود (3139رات و همکارا  ا
911 

 شرکت

3136-

3131 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3136بارما  و ماهکنر ا
32 

 کانر

6951 

 شرکت

3130-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

فرناندو و همکارا  

 (3133ا
 آ  آس 

051 

 شرکت

3131-

3114 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1 corporate social responsibility reporting 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 متغیر مستقل

متغیر وابسته: نرخ بازده 

 ها دارایی

 بدون تاثیر منفی مثبت

 شرکت 01 امارات (3136گراسا و همکارا  ا
3133-

3109 

شاخص افاای 

 پایداری
* 

  

پننس و ویبنوو -گنتیرز

 (3136ا

آسیای 

 شرقی
 بانک 05

3131-

3101 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

ویراو  و همکارا  

 (3136ا
 هود

040 

 شرکت

3131-

3101 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

ا  آمنح و همکارا  

 (3132ا
 کانر 6

036 

 شرکت

3105-

3103 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 چین (3133و ژای ا چن
992 

 شرکت

3131-

3111 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 بریتانیا (3131آلبیتار و همکارا  ا
291 

 شرکت

3109-

3115 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3131العریوی و حمدا  ا
 ایالات

 متحد 

919 

 شرکت

3109-

3115 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

الماناهیر و گرگد  

 (3139ا
 ارر 

310 

 شرکت

3133-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 هود (3139پاریدهی و ریتیکا ا
251 

 شرکت

3133-

3102 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 شرکت 20 ارر  (3136شعبا  و زرنن  ا
3133-

3104 
 * GRIسطت افاای 

  

 (3136سانی و آپسارا ا
بورلار

 ح
 شرکت 69

3133-

3100 
 * GRIسطت افاای 

  

تنرو و همکارا  -لنپز

 (3130ا

 ایالات

 متحد 

شرکت  21

 رارویی
شاخص افاای  3109

ESG 
* 

  

 بانک 329 اروپا (3105بنالای ا
3104-

3110 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 بانک 23 هود (3136ربوات و همکارا  ا
3130-

3100 
شاخص افاای 

ESG 
* 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 متغیر مستقل

متغیر وابسته: نرخ بازده 

 ها دارایی

 بدون تاثیر منفی مثبت

 شرکت 64 ترکی  (3132ریوسر و همکارا  ا
3131-

3104 
 * گزارشرری پایداری

  

سینیچ و کارکنفسکا 

 (3136ا
 شرکت 69 اروپا

3130-

3100 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 بریکس (3130ایلماز ا
015 

 شرکت

3109-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

آلنرات و همکارا  

 (3136ا
 شرکت 90 ارر 

3109-

3106 
 * GRIسطت افاای 

  

کاسبن  و همکارا  

 (3104ا
 مالزی

311 

 شرکت

3102-

3114 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

همکارا  اوویرب  و 

 (3109ا
 بانک 01 نیجری 

3104-

3106 
 * GRIسطت افاای 

  

هننرمیوگ و همکارا  

 (3131ا
 شرکت 91 پاکستا 

3100-

3102 
 * GRIسطت افاای 

  

 (3133بنالای ا
29 

 کانر

614 

 شرکت

3100-

3119 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3130بنالای ا
31 

 کانر

292 

 شرکت

3100-

3119 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 شرکت 00 اندونزی (3131و همکارا  اختک 
3109-

3100 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 ارر  (3131نزا  و همکارا  ا
001 

 شرکت

3109-

3115 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 تاینا  (3132لین و همکارا  ا
03929 

 شرکت

3104-

3101 
 * گزارشرری پایداری

  

ارشاری و همکارا  

 (3136ا
 ایرا 

054 

 شرکت

3130-

3103 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

چانگ و همکارا  

 (3136ا

 هوگ

 کوگ

015 

 شرکت
شاخص افاای  3105

ESG 
* 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 متغیر مستقل

متغیر وابسته: نرخ بازده 

 ها دارایی

 بدون تاثیر منفی مثبت

تریپننگ کارونا و 

 (3136ساتیپن  ا
 تایلود

006 

 شرکت

3130-

3105 
 * GRIسطت افاای 

  

 بانک 02 ارر  (3132شعبا  و برکت ا
3130-

3103 

شاخص افاای 

 پایداری
* 

  

 ویتوا  (3139نرنین و رونگ ا
011 

 شرکت

3132-

3130 
 * GRIسطت افاای 

  

 (3105واسارا و گاندا ا
آفریقای 

 جونبی

شرکت  01

 معدنی

3106-

3101 
 * GRIسطت افاای 

  

رارسننن و همکارا  

 (3139ا
 اندونزی

392 

 شرکت

3133-

3131 
 * GRIسطت افاای 

  

 (3132لی و همکارا  ا
الملل بین

 ی

0421 

 شرکت

3102-

3115 
 * GRIسطت افاای 

  

 اندونزی (3105واررهانی ا
202 

 شرکت

3100-

3101 
 * گزارشرری پایداری

  

 شرکت 23 آفریقا (3133شریفات ایسیاکا ا
3104-

3102 

شاخص افاای 

 پایداری
* 

  

بنالای و همکارا  

 (3136ا

26 

 کانر

465 

شرکت 

 تنلیدی

3105-

3110 
شاخص افاای 

ESG  
* 

 

 (3130شیخ ا
00 

 کانر

901 

 شرکت

3109-

3101 
شاخص افاای 

ESG  
* 

 

 شرکت 60 فیلیپین (3136چنا و بین  ا
3130-

3105 
 GRIسطت افاای 

 
* 

 

بنالای و همکارا  

 (3131ا

الملل بین

 ی
 بانک 993

3105-

3119 
شاخص افاای 

ESG  
* 

 

 چین (3139وس  و همکارا  ا
6562 

 شرکت

3130-

3100 
شاخص افاای 

ESG  
* 

 

شاخص افاای -3133ها شرکت اندونزی (3136ندیرا و روسمانتن ا
ESG   

* 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 متغیر مستقل

متغیر وابسته: نرخ بازده 

 ها دارایی

 بدون تاثیر منفی مثبت

 3100 ی بنرسی

 (3136سوانی و همکارا  ا
سریلان

 کا
 شرکت 25

3109-

3100 
 IRشاخص افاای 

  
* 

 (3136هلهل و همکارا  ا

آمریکا

ی 

 شمالی

002 

 شرکت

3131-

3102 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 شرکت 9 لهستا  (3133بارا  و همکارا  ا
3105-

3101 
شاخص افاای 

ESG   
* 

مننتیرو و همکارا  

 (3136ا
 بانک 05 پرتغا 

3131-

3101 

انتاار گزارح 

   پایداری
* 

گنندوز و گنندوز 

 (3139ا
 بانک 03 ترکی 

3132-

3105 

شاخص افاای 

   محیطی
* 

 شرکت 40 نربستا  (3132نبید ا
3105-

3104 
شاخص افاای 

ESG   
* 

خانچل و همکارا  

 (3132ا

ایالات 

 متحد 

300 

 شرکت

3105-

3100 
شاخص افاای 

ESG   
* 

بنالای و آ  ماری 

 (3133ا

موطق  

 موا

204 

 شرکت

3100-

3119 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 مالزی (3136یائن و همکارا  ا
011 

 شرکت

3105-

3100 
 GRIسطت افاای 

  
* 

ویرارا وا و همکارا  

 (3130ا

سریلان

 کا
 شرکت 99

3105-

3109 

شاخص افاای 

   پایداری
* 

همکارا  چیوگ و 

 (3100ا
 شرکت 90 برزیل

3106-

3119 
 GRIسطت افاای 

  
* 

 21 5 04 جمع کل

 %11 %8 %04 درصد از کل
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شگد ، ارتبگاط مثبگت و  هگای انجا  ررهگد از پووهش 01رهگد کگ   می ناگا  2جدو  شمار  

هگا  ررهگد از پووهش 33انگد   هگا یافت  بااهمیتی بین گزارشرری پایداری و نرخ بازر  رارایی

ها ارتباط موفگی بگین گزارشگرری  ررهد از پووهش 9اند و هرفا   ارتباط بااهمیتی پیدا نکرر 

اند  ایگن امگر ناگانرر آ  اسگت کگ  بخگش نمگد   یافت  ها رست پایداری و نرخ بازر  رارایی

ها ب  نوگنا  یگک شگاخص ارزیگابی  مطالعات تث یر گزارشرری پایداری بر نرخ بازر  رارایی

 اند  نملکرر را مثبت یافت 

 . تأثیر گزارشگری پایداری بر نرخ بازده حقوق مالکانه4جدول 

 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 مستقلمتغیر 

متغیر وابسته: نرخ بازده حقوق 

 مالکانه

 بدون تاثیر منفی مثبت

 (3139بارمن و ماهاکنر ا
32 

 کانر

ها شرکت

 ی بنرسی

3130-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3133زارع فر و همکارا  ا
اندونز

 ی

991 

 شرکت

3131-

3106 
 * GRIافاای 

  

 (3139الکنبیسی و ابن خل  ا

اروپا و 

خلیج 

 فارس

ها شرکت

 ی بنرسی

3132-

3101 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 هود (3139رات و همکارا  ا
911 

 شرکت

3136-

3131 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3136بارما  و ماهکنر ا
32 

 کانر

6951 

 شرکت

3130-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3139اسدی و همکارا  ا
المل بین

 لی

325 

 شرکت

3133-

3109 

گزارشرری 

 پایداری
* 

  

 (3132ا  آمنح و همکارا  ا
6 

 کانر

036 

 شرکت

3105-

3103 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 چین (3133چن و ژای ا
992 

 شرکت

3131-

3111 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 بریتانیا (3131آلبیتار و همکارا  ا
291 

 شرکت

3109-

3115 
شاخص افاای 

ESG 
* 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 مستقلمتغیر 

متغیر وابسته: نرخ بازده حقوق 

 مالکانه

 بدون تاثیر منفی مثبت

 (3131العریوی و حمدا  ا
 ایالات

 متحد 

919 

 شرکت

3109-

3115 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 ارر  (3139الماناهیر و گرگد  ا
310 

 شرکت

3133-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 ارر  (3136شعبا  و زرنن  ا
20 

 شرکت

3133-

3104 
سطت افاای 

GRI 
* 

  

تنرو و همکارا  -لنپز

 (3130ا

 ایالات

 متحد 

21 

شرکت 

 رارویی

شاخص افاای  3109

ESG 
* 

  

 اروپا (3105بنالای ا
329 

 بانک

3104-

3110 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 بانک 23 هود (3136ربوات و همکارا  ا
3130-

3100 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 بریکس (3130ایلماز ا
015 

 شرکت

3109-

3106 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 ارر  (3136آلنرات و همکارا  ا
90 

 شرکت

3109-

3106 
سطت افاای 

GRI 
* 

  

 مالزی (3104اکاسبن  و همکارا  
311 

 شرکت

3102-

3114 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3133بنالای ا
29 

 کانر

614 

 شرکت

3100-

3119 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3130بنالای ا
31 

 کانر

292 

 شرکت

3100-

3119 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 (3131ختک و همکارا  ا
اندونز

 ی

00 

 شرکت

3109-

3100 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 ایرا  (3136همکارا  اارشاری و 
054 

 شرکت

3130-

3103 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

سطت افاای -3130 006 تایلودتریپننگ کارونا و ساتیپن  
GRI 

* 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 مستقلمتغیر 

متغیر وابسته: نرخ بازده حقوق 

 مالکانه

 بدون تاثیر منفی مثبت

 3105 شرکت (3136ا

 مالزی (3130تنماس و همکارا  ا
24 

 شرکت

3105-

3109 
شاخص افاای 

ESG 
* 

  

 ویتوا  (3139نرنین و رونگ ا
011 

 شرکت

3132-

3130 
سطت افاای 

GRI 
* 

  

 آفریقا (3133شریفات ایسیاکا ا
23 

 شرکت

3104-

3102 

شاخص افاای 

 پایداری
* 

  

 (3130شیخ ا
00 

 کانر

901 

 شرکت

3109-

3101 
شاخص افاای 

ESG  
* 

 

 فیلیپین (3136چنا و بین  ا
60 

 شرکت

3130-

3105 
سطت افاای 

GRI  
* 

 

 (3131بنالای و همکارا  ا
المل بین

 لی

993 

 بانک

3105-

3119 
شاخص افاای 

ESG  
* 

 

 (3136ندیرا و روسمانتن ا
اندونز

 ی

ها شرکت

 ی بنرسی

3133-

3100 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 (3136سوانی و همکارا  ا
سریلان

 کا

25 

 شرکت

3109-

3100 
شاخص افاای 

IR   
* 

 (3136هلهل و همکارا  ا

آمریکا

ی 

 شمالی

002 

 شرکت

3131-

3102 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 امارات (3136و همکارا  ا گراسا
01 

 شرکت

3133-

3109 

شاخص افاای 

   پایداری
* 

 شرکت 9 لهستا  (3133بارا  و همکارا  ا
3105-

3101 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 بانک 03 ترکی  (3139گنندوز و گنندوز ا
3132-

3105 

شاخص افاای 

   محیطی
* 

 نربستا  (3132نبید ا
40 

 شرکت

3105-

3104 
شاخص افاای 

ESG   
* 
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 پژوهش

 قلمرو

پژوه

 ش

نمونه 

 پژوهش

دوره 

 زمانی
 مستقلمتغیر 

متغیر وابسته: نرخ بازده حقوق 

 مالکانه

 بدون تاثیر منفی مثبت

 (3132خانچل و همکارا  ا
ایالات 

 متحد 

300 

 شرکت

3105-

3100 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 (3133بنالای و آ  ماری ا
موطق  

 موا

204 

 شرکت

3100-

3119 
شاخص افاای 

ESG   
* 

 مالزی (3136یائن و همکارا  ا
011 

 شرکت

3105-

3100 
سطت افاای 

GRI   
* 

 برزیل (3100چیوگ و همکارا  ا
90 

 شرکت

3106-

3119 
سطت افاای 

GRI   
* 

 22 3 12 جمع کل

 %18 %0 %25 درصد از کل

شگد ، ارتبگاط مثبگت و  هگای انجا  ررهگد از پووهش 49رهگد کگ   ناگا  می 6جدو  شمار  

ررهگگد از  39انگگد   بگگااهمیتی بگگین گزارشگگرری پایگگداری و نگگرخ بگگازر  حقگگنق مالکانگگ  یافت 

ها ب  ارتباط موفگی بگین  ررهد از پووهش 0اند و هرفا   ها ارتباط بااهمیتی پیدا نکرر  پووهش

اند  این امر ناانرر آ  است کگ   نرخ بازر  حقنق مالکان  رست یافت گزارشرری پایداری و 

بخش نمد  مطالعات، تث یر گزارشرری پایداری بر نرخ بازر  حقنق مالکان  ب  نونا  یگک 

 اند   شاخص ارزیابی نملکرر را، مثبت ارزیابی کرر 

 های ارزیابی عملکرد مبتنی بر بازار ب( شاخص

نملکگرر، پووهاگررا  نمگدتا  از رو شگاخص نسگبت  ارزیگابیهای  رر این رست  از شگاخص

اند  جدو   کینتنبین و نسبت ارزح بازار سها  ب  ارزح رفتری حقنق مالکان  استفار  کرر 

 رهد  های مرتبط با این شاخص را ناا  می خلاه  نتایج پووهش 9شمار  
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 نی بر بازارهای ارزیابی عملکرد مبت . تأثیر گزارشگری پایداری بر شاخص5جدول 

 پژوهش
 قلمرو

 پژوهش

نمونه 

 پژوهش
 متغیر مستقل دوره زمانی

متغیر وابسته: شاخص 

 MBکیوتوبین/نسبت 

 منفی مثبت
بدون 

 تاثیر

ندیرا و روسمانتن 

 (3136ا
 اندونزی

ی ها شرکت

 بنرسی
 * ESGشاخص افاای  3133-3100

  

پاسنپنلتی  و 

 (3136همکارا  ا
 هود

شرکت  40

 آلایود 
 * ESGشاخص افاای  3132-3131

  

بارمن و ماهاکنر 

 (3139ا
 کانر 32

ی ها شرکت

 بنرسی
 * ESGشاخص افاای  3130-3106

  

بنالای و همکارا  

 (3136ا
 کانر 26

شرکت  465

 تنلیدی
 * ESGشاخص افاای  3105-3110

  

زارع فر و همکارا  

 (3133ا
 * GRIافاای  3106-3131 شرکت 991 اندونزی

  

 * گزارشرری پایداری 3103-3104 شرکت 331 سریلانکا (3131سنارناپالی ا
  

بارما  و ماهکنر 

 (3136ا
 * ESGشاخص افاای  3106-3130 شرکت 6951 کانر 32

  

سوانی و همکارا  

 (3136ا
 * IRشاخص افاای  3100-3109 شرکت 25 سریلانکا

  

لاسکار و گنپا  

 (3109ماجی ا

کانر  6

 آسیایی
 * GRIسطت افاای  3115-3106 شرکت 000

  

گراسا و همکارا  

 (3136ا
 3109-3133 شرکت 01 امارات

شاخص افاای 

 پایداری
* 

  

اسدی و همکارا  

 (3139ا
 * گزارشرری پایداری 3109-3133 شرکت 325 المللی بین

  

 * ESGشاخص افاای  3103-3100 شرکت 20 مالزی (3109ییپ و لی ا
  

 ویراو  و همکارا 

 (3136ا
 * ESGشاخص افاای  3101-3131 شرکت 040 هود

  

سریپریا و همکارا   

 (3132ا
 هود

شرکت  332

 تنلیدی
3105-3101 

شاخص افاای 

 پایداری
* 
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 پژوهش
 قلمرو

 پژوهش

نمونه 

 پژوهش
 متغیر مستقل دوره زمانی

متغیر وابسته: شاخص 

 MBکیوتوبین/نسبت 

 منفی مثبت
بدون 

 تاثیر

حبیب و همکارا  

 (3139ا
 * ESGشاخص افاای  3106-3133 شرکت 950 چین

  

ایرویانتی و همکارا  

 (3132ا
 اندونزی

شرکت  09

 انرژی
3130-3100 

شاخص افاای 

 پایداری
* 

  

 * ESGشاخص افاای  3109-3131 شرکت 302 المللی بین (3136گاوالاس  ا
  

شارما و همکارا  

 (3133ا

کانر  4

خلیج 

 فارس

 * ESGشاخص افاای  3105-3130 شرکت 50
  

ا  آمنح و همکارا  

 (3132ا
 * ESGشاخص افاای  3103-3105 شرکت 036 کانر 6

  

 * ESGشاخص افاای  3111-3131 شرکت 992 چین (3133چن و ژای ا
  

آلبیتار و همکارا  

 (3131ا
 * ESGشاخص افاای  3115-3109 شرکت 291 بریتانیا

  

العریوی و حمدا  

 (3131ا

 ایالات

 متحد 
 * ESGشاخص افاای  3115-3109 شرکت 919

  

الماناهیر و گرگد  

 (3139ا
 * ESGشاخص افاای  3106-3133 شرکت 310 ارر 

  

 (3109لاسکار ا
آسیای 

 شرقی
 * GRIسطت افاای  3115-3106 شرکت 000

  

تنرو و -لنپز

 (3130همکارا  ا

 ایالات

 متحد 

شرکت  21

 رارویی
 * ESGشاخص افاای  3109

  

 * ESGشاخص افاای  3110-3104 بانک 329 اروپا (3105بنالای ا
  

آریانپنر و همکارا  

 (3132ا
 * ESGشاخص افاای  3106-3105 شرکت 051 ایرا 

  

لین و همکارا  

 (3133ا
 * GRIسطت افاای  3109-3105 شرکت 241 ویتوا 

  

آلنرات و همکارا  

 (3136ا
 * GRIسطت افاای  3106-3109 شرکت 90 ارر 
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 پژوهش
 قلمرو

 پژوهش

نمونه 

 پژوهش
 متغیر مستقل دوره زمانی

متغیر وابسته: شاخص 

 MBکیوتوبین/نسبت 

 منفی مثبت
بدون 

 تاثیر

لن و همکارا  

 (3100ا
 * GRIسطت افاای  3109 شرکت 002 سوراپنر

  

 * ESGشاخص افاای  3119-3100 شرکت 614 کانر 29 (3133بنالای ا
  

نزا  و همکارا  

 (3131ا
 * ESGشاخص افاای  3115-3109 شرکت 001 ارر 

  

 * GRIسطت افاای  3112-3133 شرکت 09 غوا (3139کارتی ا مک
  

گریاننین و 

 (3133همکارا  ا

ایالات 

 متحد 
 * ESGشاخص افاای  3100-3130 شرکت 52

  

نرنین و رونگ 

 (3139ا
 * GRIسطت افاای  3130-3132 شرکت 011 ویتوا 

  

 3101-3100 شرکت 202 اندونزی (3105واررهانی ا
جایز  گزارشرری 

 پایداری
* 

  

رات و همکارا  

 (3139ا
 ESGشاخص افاای  3131-3136 شرکت 911 هود

 
* 

 

 ESGشاخص افاای  3101-3109 شرکت 901 کانر 00 (3130شیخ ا
 

* 
 

بنالای و آ  ماری 

 (3133ا
 ESGشاخص افاای  3119-3100 شرکت 204 موطق  موا

 
* 

 

بنالای و همکارا  

 (3131ا
 ESGشاخص افاای  3119-3105 بانک 993 المللی بین

 
* 

 

لین و همکارا  

 (3132ا
 گزارشرری پایداری 3101-3104 شرکت 03929 تاینا 

 
* 

 

فرناندو و همکارا  

 (3133ا
 ESGشاخص افاای  3114-3131 شرکت 051 آ  آس 

  
* 

پننس و -گنتیرز

 (3136ویبنوو ا

آسیای 

 شرقی
 ESGشاخص افاای  3101-3131 بانک 05

  
* 

سنهارتیوی و 

 (3136همکارا   ا
 GRIسطت افاای  3109-3133 شرکت 50 اندونزی

  
* 
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 پژوهش
 قلمرو

 پژوهش

نمونه 

 پژوهش
 متغیر مستقل دوره زمانی

متغیر وابسته: شاخص 

 MBکیوتوبین/نسبت 

 منفی مثبت
بدون 

 تاثیر

شعبا  و زرنن  

 (3136ا
 GRIسطت افاای  3104-3133 شرکت 20 ارر 

  
* 

ریوسر و همکارا  

 (3132ا
 گزارشرری پایداری 3104-3131 شرکت 64 ترکی 

  
* 

یائن و همکارا  

 (3136ا
 GRIسطت افاای  3100-3105 شرکت 011 مالزی

  
* 

وس  و همکارا  

 (3139ا
 ESGشاخص افاای  3100-3130 شرکت 6562 چین

  
* 

تنماس و همکارا  

 (3130ا
 ESGشاخص افاای  3109-3105 شرکت 24 مالزی

  
* 

چیوگ و همکارا  

 (3100ا
 GRIسطت افاای  3119-3106 شرکت 90 برزیل

  
* 

 9 5 32 جمع کل

 %28 %24 %01 درصد از کل

شگد ،  هگای انجا  ررهگد از پووهش 03ماگخص اسگت،  9 شگمار همانرنن  کگ  رر جگدو  

اند   های مبتوی بر بازار ناا  رار  ارتباط مثبت و بااهمیتی بین گزارشرری پایداری و شاخص

هگا بگ  ارتبگاط  ررهد از پووهش 01اند و  ها ارتباط بااهمیتی پیدا نکرر  ررهد از پووهش 09

اند  این امر حاکی از  بر بازار رست یافت های مبتوی  موفی بین گزارشرری پایداری و شاخص

های مبتوی بر بگازار  را بگ   آ  است ک  بیاتر مطالعات، تث یر گزارشرری پایداری بر شاخص

حاکی از تث یر مثبگت گزارشگرری  9و  6، 2رهد  رر مجمنع جداو   هنرت مثبت ناا  می

ی( مبتوگگی بگگر ، شگگامل نملکگگرر نملیگگاتی اسگگنرآورها شگگرکتپایگگداری بگگر نملکگگرر مگگالی 

های مبتوگگی بگگر بگگازار اسگگت  تحلیگگل محتگگنای  های حسگگابداری و نملکگگرر شگگاخص شگگاخص

هگای کلیگدی اسگت کگ  بگ  طگنر  های انجا  شد  رر این حنز  ناانرر برخگی بیوش پووهش

 گیرر   خلاه  رر ارام  منرر بررسی قرار می
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 ای متغیرهای تعدیلگر و شرایط زمینه

ای بر ا رگذاری  بررسی، تث یر متغیرهای تعدیلرر و شرایط زمیو های منرر  برخی از پووهش

اند  رر این خصنت لاسگکار و  گزارشرری پایداری بر نملکرر مالی را نیز مدنظر قرار رار 

 شرکت نملکرر بر پایداری گزارشرری مثبت تث یر ک  رهود می ( ناا 3109گنپا  ماجی ا

 تنسگع  حگا  رر کاگنرهای با مقایس  رر( جونبی کر  و ژاپنا یافت  تنسع  کانرهای رر ها

 رر ذیوفعگا  تر قنی آگاهی ب  تفاوت این  است بالاتر تنجهی قابل طنر ب ( اندونزی و هودا

ناگا  رانگد کگ   (3131ا همکگارا  و آلبیتگار  شگنر مگی رار  نسگبت یافتگ  تنسع  کانرهای

 و افاای پایگداری بین رابط  بر تنجهی قابل کوود  تعدیل ا ر شرکتی حاکمیت سازوکارهای

تنانگد رابطگ  مثبگت ایگن رو را  رارند و تقنیت سگاختار حاکمیگت شگرکتی می نملکرر مالی

 از واحگدی پیکربودی ( ب  این نتیج  رست یافتود ک  هیچ3133لین و همکارا  ا  تقنیت کود

 بگا ییاه شگرکت  نیسگت کگافی بگالا مالی نملکرر ب  رستیابی برای توهایی ب  ESG معیارهای

 راشگت  خگنبی مگالی نملکگرر تنانود بالا می فروح رشد و بزرگ انداز  ،ESG بالای نمرات

 بایگد و نیسگت مگالی نملکرر کوود  تعیین توهایی ب  ESG ک  رهد می ناا  مطالع  باشود  این

 ناگگا  رارنگگد کگگ  حضگگنر (3133ا ژای و چگگن  شگگنر تحلیگگل کوترلگگی متغیرهگگای کوگگار رر

  شگنر می مگالی نملکگرر و ESG افاای میا  مثبت رابط  تقنیت بانث ESG گذارا  سرمای 

  است تر قنی تث یر این باشد، بالاتر ESG گذارا  سرمای  بازار ارزح یا مالکیت نسبت هرچ 

 افگزایش بگا کلگی طنر بگ  پایداری ناا  رارند ک  اگرچ  افاای (3132ا  همکارا  و سریپریا

 هماهوگگ GRI بگا را خگنر پایگداری افاای ک  ییها شرکتاست، اما  همرا  شرکت ارزح

 GRI رنایگگت  رهوگگد می ناگگا  بیاگگتری ارزح غیرموطبگگ ، یها شگگرکت بگگ  نسگگبت کووگگد، می

  رهگد می افزایش را ها آ  انتمار و کود می نمل گذارا  سرمای  ب  قنی نلامت یک نونا  ب 

ب  این نتیج  رست یافتود ک  اگرچ  افاای پایداری تث یر مثبتی بگر  (3136ا ماهکنر و بارما 

 پگایین، شگفافیت بگا کاگنرهای رر ای، زمیوگ  نامل یک نونا  ب  نملکرر مالی رارر اما فسار

 سگاتیپن  و کارونگا تریپننگگ  رهد می کاهش را پایداری بر نملکرر مالی افاای تث یر مثبت

 تگث یر( 3131-3105ا راوطلبان  گزارشرری رور  رر ESGرهود ک  افاای  ناا  می (3136ا
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 تگث یر ،(3130ا اجبگاری گزارشگرری رور  رر امگا راشت، ROE و ROA بر معواراری مثبت

 ارزح کگگاهش رهود  ناگگا  تنانگگد می ناگگد  ایگگن ماگگاهد  ROE و ROA بگگر معوگگاراری

( بگا 3139اسدی و همکگارا  ا  باشد شد  اجباری از پس رهی گزارشرری پایداری نلامت

 و یکپارچگ  رهگی گزارح اجبگاری گیری نمنرند ک  پگذیرح المللی نتیج  بررسی شناهد بین

 پگذیرح  شگنر می موجر ارزح ایجار افزایش نتیج  رر و ها گزارح کیفیت بهبنر ب  پایداری

 حبیگب  باشد ها گزارح تر پایین کیفیت رلیل ب  است ممکن ک  رارر، کمتری تث یر راوطلبان 

المللی ب  ایگن نتیجگ  رسگت یافتوگد کگ   کانر رر سطت بین 31با بررسی  (3139ا همکارا  و

های تثمین مگالی سگبز، تگث یر مثبگت آ  بگر نملکگرر  با استراتوی ESGسازی افاای  یکپارچ 

 رر بنرس ارر  ناگا  رارنگد کگ  انگداز  (3139ا گرگد و کود  الماناهیر مالی را تقنیت می

 نملکگرر و گزارشگرری پایگداری بگین ارتبگاط حسابرسی کمیت  استقلا  و سابرسیح کمیت 

 ایگن  کووگد می تقنیگت 3100 سگا  رر شگرکتی حاکمیگت اهگلاحات از پس ویو  ب  را مالی

 افاگگای انتبگگار افگگزایش رر تر مسگگتقل و بزرگتگگر حسابرسگگی های کمیتگگ  اهمیگگت رهود  ناگگا 

 رهود ک  افاگای ناا  می (3139ا همکارا  و رارسننن  است مالی نملکرر بهبنر و پایداری

ESG نامگل یگک نونا  بگ  مسگتقل بخاگی بخاد و اطمیوا  بهبنر را مالی نملکرر تناند می 

تقنیگگت  را مگگالی نملکگگرر بگگر ESG مثبگگت تگگث یر ،ESG هگگای گزارح انتبگگار رهوگگد  افزایش

 کود  می

 عملکرد   بر راهبری و اجتماعی میحطی، افشای اجزای متفاوت تاثیر

هگای مگنرر بررسگی، تفگاوت نحگن   پووهش ررهای اهگلی قابگل شواسگایی  یکی ریرر از تم

ا رگذاری اجزای افاای میحطی، اجتمانی و راهبری بر نملکرر مالی اسگت  رر ایگن زمیوگ  

 بگ  تنانگد می حاکمیتی و اجتمانی اطلانات رهود ک  افاای ناا  می (3132ا نثام  و ریاض

 بگ  اسگت ممکن محیطی زیست افاای ک  حالی رر کود، کمک شرکت بازار ارزح افزایش

 (3132ا همکگارا  و باشد  ایرویانتی راشت  موفی ا ر بازار، ارراکات یا مرتبط های هزیو  رلیل

 ارزح بگر موفگی تگث یر آ ، بگا مگرتبط های هزیوگ  رلیگل بگ  اجتمانی رهود ک  افاای ناا  می

 حگاکمیتی افاگای انتظگار، ( نتیج  گرفتود کگ  بگرخلاف3136ژو و همکارا  ا  رارر شرکت
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 (3136نتگگایج پگگووهش هلهگگل و همکگگارا  ا  نداشگگت مگگالی نملکگگرر بگگر راری معوگگی تگگث یر

 افاگای محیطگی و اجتمگانی، و مثبگت برای موفیا ESG اجزای متفاوت تث یرات رهود  ناا 

 افاگای محیطگی و مثبت کود ک  تث یر گیری می نتیج  (3136ا است  گاوالاس( راهبری برای

 رر تفگاوت رهود  ناگا  هگا، رارایی گگذاری ارزح بگر افاای اجتمگانی و راهبگری موفی تث یر

رهوگگد کگگ   ناگگا  می (3136ا سگگاتیپن  و کارونگگا تریپننگگگ  اسگگت ESG ابعگگار تث یرگگگذاری

( ROE و ROAا سگنرآوری معیگار رو هگر بگر مثبتگی تث یر  اجتمانی و محیطی گزارشرری

 ایگن منضگنع  ندار ناا  سنرآوری با معواراری رابط ( GOVا راهبری گزارشرری  راشتود

 از پگیش شگرکتی حاکمیگت اهگلی منضننات از بسیاری بنر  اجباری رلیل ب  است ممکن

 ابعگار تفکیک ب  باید و نیست یکوناخت ESG تث یرات ک  رهد می ناا  باشد  این نتیج  این

  گیرر قرار بررسی منرر

 گیری نتیجهبحث و 

های اخیگگر  همانرننگگ  کگگ  رر بخگگش مقدمگگ  و مبگگانی نظگگری پگگووهش اشگگار  شگگد، رر سگگا 

ای و راناراهی ب  خنر جلب کگرر   گزارشرری پایداری تنج  زیاری را ب  رر مراج  حرف 

، GRIهای اخیگر انظیگر  هگای متعگدر گزارشگرری پایگداری رر سگا  است و ارائگ  چارچنب

المللی گزارشرری یکپارچگ ، اسگتانداررهای حسگابداری  بین پروژ  افاای کربن، چارچنب

، تاگکیل هیئگت IFRSپایداری و    ( گنا  این منضنع است  بر همین اسگاس متنلیگا  بویگار 

رر گلاسکن، ب  رنبگا  تقاضگای  3130ننامبر  2( رر ISSBالمللی پایداری ا استانداررهای بین

ین هیئگت رر حگا  تنسگع  اسگتانداررهایی رر شدید بازار برای تثسیس آ  را انلا  کررند  ا

راستای مواف  نمنمی است ک  موجر ب  یگک مبوگای پایگ  جهگانی بگا کیفیگت بگالا و جگام  از 

شگنر  نلیگرغم  گذارا  و بازارهگای مگالی می افاای پایداری بگا تمرکگز بگر نیازهگای سگرمای 

، مگرور ها شرکتالی مطالعات روزافزو  رر حنز  گزارشرری و نیز ارتباط آ  با نملکرر م

سیسگگتماتیک رابطگگ  گزارشگگرری پایگگداری و نملکگگرر چوگگدا  مگگنرر تنجگگ  قگگرار نررفتگگ  و 

( و الاحی و همکگارا  3132(، نیانتاکی ا3136(، مارشا  ا3139هایی نظیر نرنین ا پووهش

شگگواختی رر ایگگن حگگنز  بگگرای شواسگگایی رونگگدها و  هگگای کتاب ( نمگگدتا  بگگ  پووهش3109ا
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های راخلی حسیوی و همکارا   اند  همچوین رر پووهش ها پرراخت  پووهشالرنهای کلیدی 

بودی تگث یر سگاختار راهبگری شگرکتی بگر گزارشگرری پایگداری و  ( ب  بررسی و جم 0612ا

( بگگ  بررسگگی ننامگگل مگگؤ ر بگگر پگگذیرح، میگگزا  و کیفیگگت 0616ملانظگگری و همکگگارا  ا

انگگد و مگگرور    قگگدا  نمنرهگگای پایگگداری بگگا کاربسگگت روح مگگرور سیسگگتماتیک ا گزارح

های مگرتبط بگا تگث یر گزارشگرری پایگداری بگر نملکگرر مگنرر تنجگ   سیستماتیک پووهش

هگای مگرتبط بگا  پووهاررا  قرار نررفت  است  لذا این پووهش ب  مرور سیستماتیک پووهش

موظنر مقگالات مگرتبط  پرراخت  بدین ها شرکتتث یر گزارشرری پایداری بر نملکرر مالی 

 59سگایوس شواسگایی شگدند  پگس از غربگالرری، تعگدار  آف های اسکاپنس و وب یرا از پا

، 2پووهش با روح کدگذاری محتنایی استقرایی منرر تحلیل قرار گرفت  مطاب  با جداو  

های  ها بیانرر ارتباط مثبت بین گزارشگرری پایگداری و شگاخص بخش نمد  پووهش 9و  6

های  رارایگی و نگرخ بگازر  حقگنق مالکانگ ( و شگاخص ارزیابی نملکرر نملیاتی انرخ بازر 

ارزیابی نملکرر بازار انسبت کینتگنبین و نسگب ارزح بگازار بگ  ارزح رفتگری( هسگتود  بگ  

ررهد از مطالعات حاکی از تث یر مثبت گزارشرری پایداری بگر نگرخ بگازر   01ای ک   گنن 

ررهد ناگانرر  03قنق مالکان  و ررهد ناانرر تث یر مثبت آ  بر نرخ بازر  ح 49ها،  رارایی

هگای پاگتنان  نظیگر تئگنری  های بازار هستود  ایگن نتگایج مثبگت بگا تئنری تث یر آ  بر شاخص

 رهی، مارونیت و ذیوفعا  حمایت همسن هستود   نلامت

ها بر مبوگای تثییگد تگث یر مثبگت گزارشگرری پایگداری بگر نملکگرر مگالی،  این پووهش

 کووگد می ها پیاوهار رارند  برخی از پووهش ها شرکتا  و نیز گذار پیاوهاراتی برای سیاست

 نگامطمئن های محیط رر ریسک کاهش استراتوی نونا  ب  تناند می گزارشرری پایداری ک 

 یک توها گزارشرری پایداری ن  ک  کوود می حمایت ریدگا  این از مطالعات این  کود نمل

 بگ  نیاز ها شرکتاست   مالی نملکرر بهبنر برای استراتویک رارایی یک بلک  نظارتی، الزا 

 شفافیت نمنمی، افاای  رارند گزارشرری پایداری اجرای برای بلودمدت استراتوی تنسع 

 بایگد رولگت  کوگد می تقنیگت را ذیوفعگا  انتمار پایدار، تنسع  های فعالیت رر پاسخرنیی و

گزارشگرری  اجگرای بگرای محکگم قگانننی پایگ  یگک ایجگار بگرای را فعلگی حقگنقی سیستم
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 افاگای کگ  کووگد می حمایگت ایگد  ایگن از شگدت هگا بگ  این پووهش  بخاد بهبنر پایداری

اسگت   رقگابتی مزیت و شرکت ارزح افزایش برای استراتویک سلاح یک پایداری شرکتی

 و شگفافیت بهبنر رر مقررات های منرر بررسی، اهمیت های پووهش یکی ریرر از کاربست

 پایگداری افاگای رر GRI ها، رنایت بر اساس نتایج برخی پووهش  است ها شرکت نملکرر

 رر شگفافیت و استانداررسگازی اهمیگت بگر امر این  کود می کمک شرکت ارزح افزایش ب 

 هگای چارچنب ارغگا   رارر تثکیگد گذارا  سگرمای  انتمار جلب برای پایداری رهی گزارح

هگا  ارزح نیز تنسگط برخگی پووهش ایجار و کیفیت بهبنر برای ناملی نونا  ب  رهی گزارح

ها با تنج  بگ  تث یرگگذاری ابعگار محیطگی، اجتمگانی و  پیاوهار شد  است  برخی از پووهش

 تصگمیمات و مقگررات مگالی، ریزی برنامگ  رر باید ESG راهبری تثکید رارند ک  ملاحظات

  شنند ارغا  بلودمدت مواف  برای گذاری سرمای 

نیز یا تث یر بااهمیتی از گزارشرری پایگداری بگر نملکگرر مگالی  مطالعات البت  برخی از

 اسگتدلا  پووهاگررا  اند  رر این خصنت برخی اند یا تث یر آ  را موفی یافت  مااهد  نکرر 

 های هزیوگ  پایگداری هگای فعالیت کگ  رهوگد می رخ رلیگل ایگن بگ  موفی ک  تث یرات اند کرر 

 مانوگد هگایی کووگد  فعالیت نمی کمگک سگنرآوری بگ  مسگتقیما  کگ  رارنگد رنبا  ب  را اضافی

 مانوگدا کار نیروی بهبنر جامع ، تنسع  و محلی نهارهای از مالی حمایت خیری ، های کمک

 مزایگای ارتقگای و کگاری، شگرایط بهبگنر تکمیلگی، هگای آمنزح یگا تحصگیلات از حمایت

 را سگنر و شگد  تلقگی غیرضگروری ک  رارند همرا  ب  را اضافی های هزیو  همری( کارکوا 

 معگار  اجتمگانی رفگا  بگ  شگرکت موگاب  کووگد  تخصگیص می بگازتنزی  شرکت از خارج ب 

 رر ریرگرا  بگ  شگرکت، قگانننی مالکگا  نونا  بگ  سگهامدارا ، از  روت غیراراری بازتنزی 

 های هزیوگ  فاید ،-هزیو  ریدگا  از این، بر ندارند  نلاو  قانننی ارنای هیچ ک  است جامع 

 مسگائل زیگرا هسگتود، بگالا غیرضگروری طنر بگ  محیطی زیست های فعالیت رر گذاری سرمای 

 استدلا  ریرری کوود  پووهاررا  می ایجار مزایا ب  نسبت بیاتری های هزیو  محیطی زیست

 اطلانگگات گوجانگگد  و آلگگنرگی کوتگگر  بگگرای شگگرکت موگگاب  از اسگگتفار  کگگ  انگگد کرر 

 نملکگرر ذاتی طنر ب  ک  هستود ررآمدی غیرمنلد های فعالیت ها، گزارح رر محیطی زیست
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 بر تمرکز با ک  رریافت (3110جوسن ا ( Rodgers et al., 2019کوود ا می تضعی  را مالی

 سگرررگمی رچگار شگرکت روشگن هگدف مگنرر رر مگدیرا  سگهامدارا ، جای بگ  نفعا  ذی

 تعگارض، مگدیریتی، سگرررگمی بگا پذیرند، می را نفعا  ذی نظری  ک  ییها شرکت  شنند می

 برخگگی ایگگن، بگگر نگگلاو   شگگد خناهوگگد مناجگگ  رقگگابتی شکسگگت حتگگی شگگاید و ناکارآمگگدی

 اساسگی اهگل بگ  اجتمگانی هگای فعالیت رر گذاری سگرمای  کگ  اند گرفت  نتیج  پووهاررا 

 اهگگداف اگگگر انگگد رار  ناگگا  پیاگگین تحقیقگگات رسگگاند  می آسگگیب شگگرکت ارزح افگگزایش

 و شگرکت نملکگرر بگین موفگی رابطگ  بگ  امگر ایگن باشگود، تضگار رر نفعگا  ذی و سهامدارا 

 همچوگگین (  پووهاگگررا Rodgers et al., 2019شگگد ا خناهگگد موجگگر اجتمگگانی مسگگئنلیت

 مسگائل گذاری، سگرمای  های گیری تصگمیم رر نفعگا  ذی سگایر و گذارا  سرمای  ک  رریافتود

 اطلانگات بگ  کگ  گذارا ، سرمای  ک  اند کرر  استدلا  برخی  گیرند نمی نظر رر را پایداری

 و گیرنگد نمی نظگر رر گذاری سگرمای  های گیری تصگمیم رر را پایداری هستود، ماغن  مالی

 رانود  می اهمیت بی و غیرمرتبط را غیرمالی اطلانات

 تعارض منافع

 تعارض مواف  ندارر  
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 منابع
(  کیفیگگت گزارشگگرری مگگالی 0616  ریگگدار، حمگگز  و موصگگنرفر، غلامرضگگا  احیگگدرحسگگین نصگگر، 

پذیری اجتمانی   گذاری مسئنلیت رهی یا سرمای  های خیری ، نلامت ای برای فعالیت انریز 

  302-320(، 99ا33، حسگگگگگگگگگگگگابداری مگگگگگگگگگگگگالی مطالعگگگگگگگگگگگگات تجربگگگگگگگگگگگگی
https://doi.org/10.22054/qjma.2025.82479.2623 

(  بررسگی تگا یر سگاختارهای راهبگری 0612، حسگین  اسیلسگپنرحسیوی، سیدنلی  احمدی، شیما و 

هگگای پایگگداری: کاربسگگت روح مگگرور  شگگرکتی بگگر پگگذیرح، میگگزا  و کیفیگگت گزارح

  50-60(، 96ا30، مطالعگگگگگگگات تجربگگگگگگگی حسگگگگگگگابداری مگگگگگگگالیسیسگگگگگگگتماتیک  
https://doi.org/10.22054/qjma.2024.79513.2564 

گذاری رر گزارشرری شرکتی ایرا : رویکرر تحلیل سوارین و  (  سیاست0612، مرتضی  ازار  ند 

-00(، 92ا30، مطالعگگگگگات تجربگگگگگی حسگگگگگابداری مگگگگگالیریزی پابرجگگگگگا   برنامگگگگگ 

031 https://doi.org/10.22054/qjma.2024.80329.2583   

(  بررسی ننامل مؤ ر بر پذیرح، میگزا  0612  شیما و سیلسپنر، حسین  ااحمدیملانظری، مهواز   

، حسابداری مجل  رانشهای پایداری: کاربست روح مرور سیستماتیک   و کیفیت گزارح

 https://doi.org/10.22103/jak.2024.22361.3969  91-30(، 0ا04
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